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CAPITULO I. ACTIVOS
1. INVERSIONES DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ
1.1. Reconocimiento

Se reconoceran como inversiones de administracién de liquidez los recursos financieros colocados
en instrumentos de deuda o de patrimonio, con el propdsito de obtener rendimientos
provenientes de las fluctuaciones del precio o de los flujos contractuales del titulo durante su
vigencia. También haran parte de las inversiones de administracion de liquidez los instrumentos de
patrimonio que no se esperen negociar y que no otorguen control, influencia significativa ni
control conjunto. Los instrumentos de deuda son titulos de renta fija que le otorgan a su tenedor
la calidad de acreedor frente al emisor del titulo. Por su parte, los instrumentos de patrimonio le
otorgan al tenedor derechos participativos en los resultados de la entidad emisora.

Las inversiones de administracion de liquidez se reconoceran en la fecha de cumplimiento, con
independencia de que esta fecha coincida o no con la fecha de negociacidn. La fecha de
cumplimiento es la fecha en la cual le son transferidos los titulos a la entidad. La fecha de
negociacién es aquella en la que se pactan las condiciones de la transaccién.

1.2. Clasificacion

Las inversiones de administracion de liquidez se clasificaran atendiendo la intencién que tenga la
entidad sobre la inversidn. Estas inversiones se clasificardn en las siguientes cuatro categorias:
valor de mercado con cambios en el resultado, costo amortizado, valor de mercado con cambios
en el patrimonio o costo.

La categoria de valor de mercado con cambios en el resultado corresponde a las inversiones que
tienen valor de mercado y que se tienen exclusivamente para negociar, es decir, las inversiones
cuyos rendimientos esperados provienen del comportamiento del mercado.

La categoria de costo amortizado corresponde a las inversiones en instrumentos de deuda que la
entidad tiene con la intencidn y capacidad de conservar hasta su vencimiento, es decir, aquellas
cuyos rendimientos provienen de los flujos contractuales del instrumento. También se clasificaran
en esta categoria los instrumentos de deuda que no tengan valor de mercado y que: a) se esperen
negociar o b) no se mantengan con la intencién exclusiva de negociar o de conservar hasta su
vencimiento.

La categoria de valor de mercado con cambios en el patrimonio corresponde a las inversiones en
instrumentos de patrimonio que tienen valor de mercado, no se mantienen con la intencion
exclusiva de negociar y no otorgan control, influencia significativa ni control conjunto. También se
clasificaran en esta categoria las inversiones en titulos de deuda que tienen valor de mercado y
gue no se mantienen con la intencién exclusiva de negociar o de conservar hasta su vencimiento.
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La categoria de costo corresponde a las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tienen
valor de mercado, con independencia de que se esperen o no negociar, siempre que no otorguen
control, influencia significativa ni control conjunto.

1.3. Medicion inicial

Las inversiones de administracidon de liquidez se mediran por el valor de mercado de la fecha de
cumplimiento, excepto cuando la fecha de cumplimiento sea posterior a la fecha de negociacién y
la inversidon de administracion de liquidez se clasifique en la categoria de costo amortizado, caso
en el cual la inversién se medird por el valor de mercado de la fecha de negociacién. Cualquier
diferencia entre el valor de mercado y el precio de la transaccién se reconocerd como ingreso o
gasto en el resultado del periodo, excepto para las inversiones clasificadas a valor de mercado con
cambios en el patrimonio, cuya diferencia se reconocerd en el patrimonio.

Si la inversién no tiene valor de mercado, se medird por el precio de la transaccién.

El tratamiento contable de los costos de transaccién dependerd de la intencidon que tenga la
entidad en relacidn con la inversidon. Los costos de transaccion de las inversiones que se tienen con
la intencién de negociar, con independencia de su clasificacion en la categoria de valor de
mercado con cambios en el resultado o costo, se reconocerdan como gasto en el resultado del
periodo. Los costos de transaccién relacionados con las demas inversiones se tratardn como un
mayor valor de la inversion. Para este Ultimo caso, los costos de transaccion en los que se incurra
con anterioridad al reconocimiento de la inversién se reconoceran como un activo diferido.
Cuando la inversion se reconozca, la entidad incluird en el valor de la inversion los costos de
transaccidn previamente reconocidos y disminuira el activo diferido.

Los costos de transaccién son los costos incrementales directamente atribuibles a la adquisicion
de una inversidn de administracidn de liquidez. Se entiende como un costo incremental aquel en
el que no se habria incurrido si la entidad no hubiera adquirido dicha inversion. Los costos de
transaccidn incluyen, por ejemplo, honorarios y comisiones pagadas a asesores, comisionistas e
intermediarios y demads tarifas establecidas por los entes reguladores y bolsas de valores
originadas en la adquisicion del instrumento.

1.4. Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones de administracién de liquidez se mediran
atendiendo la categoria en la que se encuentran clasificadas.

1.4.1. Inversiones clasificadas en la categoria de valor de mercado con cambios en el resultado

Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones clasificadas en la categoria de valor de
mercado con cambios en el resultado se mediran al valor de mercado. Las variaciones del valor de
mercado de estas inversiones afectaran el resultado del periodo. Si el valor de mercado es mayor
que el valor registrado de la inversion, la diferencia se reconocerd aumentando el valor de la
inversidn y reconociendo un ingreso en el resultado del periodo. Si el valor de mercado es menor
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que el valor registrado de la inversion, la diferencia se reconocerd disminuyendo el valor de la
inversién y reconociendo un gasto en el resultado del periodo.

Los intereses y dividendos recibidos reduciran el valor de la inversiéon y aumentardn el efectivo o
equivalentes al efectivo de acuerdo con la contraprestacion recibida.

Las inversiones de administracién de liquidez clasificadas en esta categoria no seran objeto de
estimaciones de deterioro.

1.4.2. Inversiones clasificadas en la categoria de costo amortizado

Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones clasificadas en la categoria de costo
amortizado se mediran al costo amortizado. El costo amortizado corresponde al valor inicialmente
reconocido mas el rendimiento efectivo menos los pagos de capital e intereses menos cualquier
disminucién por deterioro del valor. El rendimiento efectivo se calculard multiplicando el costo
amortizado de la inversidn por la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es aquella que
hace equivalentes los flujos contractuales del titulo con su costo amortizado en la fecha de
medicion. El rendimiento efectivo se reconocerd como un mayor valor de la inversién y como un
ingreso en el resultado del periodo.

El pago de los rendimientos y del capital reduciran el valor de la inversién, afectando el efectivo o
equivalentes al efectivo de acuerdo con la contraprestacion recibida.

Las inversiones de administracion de liquidez clasificadas al costo amortizado seran objeto de
estimaciones de deterioro cuando exista evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos a
cargo del emisor o del desmejoramiento de sus condiciones crediticias. Para el efecto, por lo
menos al final del periodo contable, se verificard si existen indicios de deterioro. El deterioro
correspondera al exceso del valor en libros de la inversion con respecto al valor presente de sus
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se
haya incurrido). Para el calculo del valor presente se utilizara como factor de descuento la tasa de
interés efectiva de la inversién en la fecha de medicion del deterioro. El deterioro se reconocera
de forma separada como un menor valor de la inversidn, afectando el gasto en el resultado del
periodo.

Si en una medicién posterior las pérdidas por deterioro disminuyen debido a eventos
objetivamente relacionados con su origen, se disminuira el valor del deterioro acumulado y se
afectara el resultado del periodo. En todo caso, las disminuciones del deterioro no superaran las
pérdidas por deterioro previamente reconocidas ni excederan el costo amortizado que se habria
determinado en la fecha de reversion si no se hubiera contabilizado la pérdida por deterioro del
valor.

1.4.3. Inversiones clasificadas en la categoria de valor de mercado con cambios en el patrimonio

Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
en la categoria de valor de mercado con cambios en el patrimonio se mediran al valor de mercado.
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Las variaciones del valor de mercado de estas inversiones afectaran el patrimonio. Si el valor de
mercado es mayor que el valor registrado de la inversion, la diferencia aumentara el valor de la
inversién y del patrimonio. Si el valor de mercado es menor que el valor registrado de la inversidn,
la diferencia disminuird el valor de la inversidn y del patrimonio.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio se reconocerdan en el momento que sean
decretados, conforme a la Norma de ingresos de transacciones con contraprestacion, aumentando
el valor de la inversidn y reconociendo un ingreso en el resultado del periodo. Los dividendos
pagados reduciran el valor de la inversién, afectando el efectivo o equivalentes al efectivo de
acuerdo con la contraprestacion recibida.

Los instrumentos de deuda se mediran al valor de mercado previo reconocimiento del
rendimiento efectivo a través de la aplicacién de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva es aquella que hace equivalentes los flujos contractuales del titulo con su costo
amortizado en la fecha de medicién. El costo amortizado corresponde al valor inicialmente
reconocido mas el rendimiento efectivo menos los pagos de capital e intereses menos cualquier
disminucién por deterioro del valor. El rendimiento efectivo se calculara multiplicando la tasa de
interés efectiva por el costo amortizado y se reconocera como mayor valor de la inversién y como
ingreso en el resultado del periodo. Los rendimientos recibidos reduciran el valor de la inversion,
afectando el efectivo o equivalentes al efectivo de acuerdo con la contraprestacion recibida. Las
variaciones del valor de mercado de estas inversiones, una vez reconocido el rendimiento efectivo,
afectaran el patrimonio. Si el valor de mercado es mayor que el valor registrado de la inversién, la
diferencia aumentara el valor de la inversién y del patrimonio. Si el valor de mercado es menor
que el valor registrado de la inversién, la diferencia disminuird el valor de la inversién y del
patrimonio.

Las inversiones de administracidn de liquidez clasificadas a valor de mercado con cambios en el
patrimonio serdan objeto de estimaciones de deterioro, cuando exista evidencia objetiva del
incumplimiento de los pagos a cargo del emisor o del desmejoramiento de sus condiciones
crediticias. Para el efecto, por lo menos al final del periodo contable, se verificard si existen
indicios de deterioro, previa actualizacidon de la inversion a valor de mercado en la fecha de
medicion.

El deterioro correspondera a la diferencia entre el valor en libros de la inversién y el valor de
mercado en la fecha de medicién del deterioro, cuando este ultimo sea menor. Para tal efecto, la
entidad reconocera esta diferencia disminuyendo el saldo acumulado reconocido en el patrimonio
afectando el resultado del periodo.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas como gasto en el resultado, que correspondan a
inversiones en instrumentos de patrimonio, no se revertirdn. Para el caso de inversiones en
instrumentos de deuda, si en un periodo posterior el valor de mercado aumenta y dicho aumento
esta relacionado con eventos objetivamente relacionados con el origen del deterioro, la entidad
disminuira el valor del deterioro acumulado afectando el resultado del periodo.
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1.4.4. Inversiones clasificadas en la categoria de costo

Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones clasificadas en la categoria de costo se
mantendran al costo y seran objeto de estimacion de deterioro.

El deterioro de los instrumentos de patrimonio clasificados en la categoria de costo correspondera
a la diferencia entre el valor en libros de la inversién y el valor de la participacién en el patrimonio
de la entidad receptora, cuando este uUltimo sea menor. El deterioro se determinara al final del
periodo contable y se reconocerd de forma separada, como un menor valor de la inversion,
afectando el gasto en el resultado del periodo.

El deterioro de los instrumentos de patrimonio clasificados en la categoria de costo podrd
revertirse Unicamente hasta el costo inicial de la inversidon cuando el valor de la participacién en el
patrimonio de la entidad receptora de la inversién supere su valor en libros. Para el efecto, se
disminuird el valor del deterioro acumulado y se afectara el resultado del periodo.

Los dividendos y participaciones de los instrumentos de patrimonio se reconoceran como una
cuenta por cobrar y como ingreso en el resultado del periodo, con base en los criterios de la
Norma de ingresos de transacciones con contraprestacion.

1.5. Reclasificaciones

La entidad reclasificard las inversiones de administracién de liquidez cuando exista un cambio en la
intencién o cuando existan cambios en la disponibilidad del valor de mercado para la medicién de
las inversiones. En todo caso, las reclasificaciones tendran efectos prospectivos desde la fecha de
reclasificacion, por tanto, no se re expresaran los valores previamente reconocidos, incluyendo las
pérdidas o ganancias reconocidas por deterioro de valor.

Las inversiones en instrumentos de deuda que se reclasifiquen desde la categoria de valor de
mercado con cambios en el resultado hacia la categoria de costo amortizado se mediran, en la
nueva categoria, por el valor en libros del instrumento en la fecha de reclasificacién y sobre este se
calculara la tasa de interés efectiva para efectos de realizar las mediciones posteriores.

Las inversiones en instrumentos de deuda o de patrimonio que se reclasifiquen desde la categoria
de valor de mercado con cambios en el resultado hacia la categoria de valor de mercado con
cambios en el patrimonio se medirdn, en la nueva categoria, por el valor de mercado en la fecha
de reclasificacion.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que se reclasifiquen desde la categoria de valor de
mercado con cambios en el resultado hacia la categoria de costo se medirdn, en la nueva
categoria, por el valor en libros de la inversidn en la fecha de reclasificacion.

En ningln caso, se revertiran las ganancias o pérdidas por variaciones del valor de mercado
reconocidas previamente como ingreso o gasto en el resultado del periodo.
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La entidad no reclasificara una inversién hacia la categoria de valor de mercado con cambios en el
resultado con posterioridad al reconocimiento, salvo que dicha reclasificacién se genere por la
disponibilidad de informacién sobre el valor de mercado de las inversiones que se esperan
negociar y que estaban clasificadas en la categoria de costo amortizado o costo. En tal caso, se
disminuira el valor en libros de la inversién en las categorias de costo amortizado o costo, se
registrard la inversion en la nueva categoria por el valor de mercado en la fecha de reclasificacién y
la diferencia se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del periodo.

Las inversiones en instrumentos de deuda que se reclasifiquen desde la categoria de costo
amortizado hacia la categoria de valor de mercado con cambios en el patrimonio se mediran, en la
nueva categoria, por el valor de mercado en la fecha de reclasificacion y la diferencia se
reconocera en el patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de deuda que se reclasifiquen desde la categoria de valor de
mercado con cambios en el patrimonio hacia la categoria de costo amortizado se mediran, en la
nueva categoria, por el valor en libros en la fecha de reclasificacién. La ganancia o pérdida
reconocida previamente en el patrimonio, que se relacione con la inversién reclasificada, se
eliminard del patrimonio afectando el valor de la inversion, en la fecha de reclasificacion.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que se reclasifiquen desde la categoria de valor de
mercado con cambios en el patrimonio hacia la categoria de costo se mediran, en la nueva
categoria, por el valor en libros de la inversidn en la fecha de reclasificacién. La ganancia o pérdida
reconocida previamente en el patrimonio, que se relacione con la inversién reclasificada,
permanecera en el patrimonio hasta que la inversion sea dada de baja.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que se reclasifiquen desde la categoria de costo
hacia la categoria de valor de mercado con cambios en el patrimonio se mediran, en la nueva
categoria, por el valor de mercado en la fecha de reclasificacion y la diferencia se reconocerd en el
patrimonio.

En todos los casos, con posterioridad a la reclasificacion, se atenderan los criterios de medicion
establecidos para la respectiva categoria a la que fue reclasificada la inversion.

1.6. Baja en cuentas

Se dejard de reconocer, total o parcialmente, una inversidén de administracién de liquidez cuando
expiren los derechos sobre los flujos financieros, se renuncie a ellos o los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad de la inversién se transfieran. Para el efecto, se disminuird el valor en
libros de la inversion y las utilidades o pérdidas acumuladas en el patrimonio, si existieren. La
diferencia entre estos valores y el valor recibido se reconocerd como ingreso o gasto en el
resultado del periodo. La entidad reconocera separadamente, como activos o pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

Si la entidad transfiere una inversion, esto es, cuando se transfieren los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de la inversidn, la entidad evaluard en qué medida retiene los riesgos y
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beneficios inherentes a la propiedad de la inversidn transferida para proceder con su baja en
cuentas.

En caso de que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
la inversion, esta no se dard de baja y se reconocerd un préstamo por pagar por el valor recibido
en la operacion, el cual se medira posteriormente conforme a la Norma de préstamos por pagar.

Si la entidad no transfiere ni retiene, de forma sustancial, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de la inversion, determinard si ha retenido el control sobre la inversion. La retencion de
control sobre la inversién dependera de la capacidad que tenga el receptor de la transferencia
para venderla. Si la entidad no ha retenido el control, dara de baja la inversién y reconocera por
separado, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto de la transferencia. Si la entidad ha retenido el control, continuard reconociendo la
inversidon en la medida de su implicacién continuada y reconocera un préstamo por pagar. La
implicacién continuada corresponde a la medida en que la entidad estd expuesta a cambios de
valor de la inversion transferida, originados por los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esta.

El préstamo por pagar se medird de forma que el neto entre los valores en libros del activo
transferido y del préstamo por pagar sea: a) equivalente al costo amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos por la entidad si el activo transferido se mide al costo amortizado; o b) igual
al valor de mercado de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad, cuando se midan
independientemente, si el activo transferido se mide por el valor de mercado.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del activo transferido en la medida de
su implicacién continuada y reconocera cualquier gasto en el que se incurra por causa del
préstamo por pagar, por ejemplo, el generado en la gestidén de recaudo.

A efectos de mediciones posteriores, los cambios reconocidos en el valor de mercado del activo
transferido y del préstamo por pagar se contabilizardn de forma coherente, de acuerdo con lo
establecido en esta Norma para la categoria que corresponda.

En todo caso, el activo transferido que continle reconociéndose no se compensara con el
préstamo por pagar, ni los ingresos que surjan del activo transferido se compensaran con los
gastos incurridos por causa del préstamo por pagar.

1.7. Revelaciones

Para cada categoria de las inversiones de administracion de liquidez, la entidad revelara
informacidn relativa al valor en libros y a las principales condiciones de la inversion, tales como:
plazo, tasa de interés, vencimiento y restricciones en la disposicidn de la inversion. De igual forma,
revelara la fecha de negociaciéon y la fecha de cumplimiento, la posicion de riesgos que asuma la
entidad por las inversiones de administracion de liquidez, por ejemplo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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Se revelaran los dividendos e intereses reconocidos durante el periodo contable mostrando, por
separado, los relacionados con inversiones dadas de baja en cuentas durante el periodo contable y
los relacionados con inversiones mantenidas al final de este.

Para las inversiones clasificadas en las categorias de valor de mercado con cambios en el resultado
y de valor de mercado con cambios en el patrimonio, la entidad informard la fuente de
informacidn utilizada en la determinacién del valor de mercado de la inversién y mostrara el
impacto que haya tenido la variacién del valor de mercado de estas inversiones en el resultado o
en el patrimonio, segun corresponda.

Para las inversiones clasificadas al costo amortizado, se revelard el precio pagado; los costos de
transaccidn reconocidos como parte del valor del instrumento; la tasa de interés nominal; y la tasa
de interés efectiva, asi como los criterios utilizados para determinarla. Adicionalmente, la entidad
revelard el valor total de los ingresos por intereses calculados utilizando la tasa de interés efectiva.

Para las inversiones clasificadas al costo se revelard el precio pagado, los costos de transacciéon
reconocidos como parte del valor del instrumento o como gasto en el resultado, y el valor total de
los ingresos por dividendos causados durante el periodo.

También se revelara el valor de las pérdidas por deterioro, o de su reversion, reconocidas durante
el periodo contable, asi como el deterioro acumulado y los factores que la entidad haya
considerado para determinar el deterioro.

Cuando la entidad haya pignorado inversiones de administraciéon de liquidez como garantia por
pasivos o pasivos contingentes, revelard el valor en libros de las inversiones pignoradas como
garantia, y los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Si la entidad ha transferido inversiones de administracién de liquidez a un tercero en una
transaccidn que no cumpla las condiciones para la baja en cuentas, la entidad revelard, para cada
clase de estas inversiones: a) la naturaleza de las inversiones transferidas, b) los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad a los que la entidad continle expuesta y c) el valor en libros
de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la entidad continue reconociendo.

Si de acuerdo con lo dispuesto en esta Norma, la entidad ha hecho una reclasificacién de las
inversiones de administracion de liquidez, revelara: a) la fecha de reclasificacion, b) una
explicacion detallada del origen del cambio en la clasificacién y una descripcidn cualitativa de su
efecto sobre los estados financieros de la entidad, c) el valor reclasificado hacia o desde cada una
de esas categorias y d) el efecto en el resultado del periodo.
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2. CUENTAS POR COBRAR
2.1. Reconocimiento

Se reconoceran como cuentas por cobrar los derechos adquiridos por la entidad en desarrollo de
sus actividades, de los cuales se espere, a futuro, la entrada de un flujo financiero fijo o
determinable, a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento. Estas partidas
incluyen los derechos originados en transacciones con y sin contraprestacidn. Las transacciones
con contraprestacion incluyen, entre otros, la venta de bienes y servicios, y las transacciones sin
contraprestacion incluyen, entre otros, los impuestos y las transferencias.

2.2. Clasificacion

Las cuentas por cobrar se clasificardn en la categoria de costo.
2.3. Medicion inicial

Las cuentas por cobrar se mediran por el valor de la transaccion.
2.4. Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento, las cuentas por cobrar se mediran por el valor de la
transaccidn menos cualquier disminucidn por deterioro de valor.

El deterioro se reconocera de forma separada como un menor valor de las cuentas por cobrar,
afectando el gasto del periodo. Para el célculo del deterioro la entidad podra realizar la estimacién
de las pérdidas crediticias de manera individual o de manera colectiva.

Cuando la estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar se realice de manera individual, por
lo menos al final del periodo contable, se verificara si existen indicios de deterioro originados por
el incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o el desmejoramiento de sus condiciones
crediticias. El deterioro corresponderd al exceso del valor en libros de la cuenta por cobrar con
respecto al valor presente de sus flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido). Para el cdlculo del valor presente se utilizara
como factor de descuento la tasa de interés de los TES con plazos similares a los estimados para la
recuperacion de los recursos.

Cuando la estimacidn del deterioro de las cuentas por cobrar se realice de manera colectiva, por lo
menos al final del periodo contable, la entidad estimara el deterioro de las cuentas por cobrar a
través de una matriz de deterioro u otra metodologia que permita estimar el riesgo crediticio en la
fecha de medicién. La estimacidén del deterioro de las cuentas por cobrar se podra realizar de
manera colectiva, cuando estas compartan caracteristicas similares que puedan influir en su riesgo
crediticio, tales como, sector industrial, condiciones contractuales, ubicacion geograéfica,
calificacion del deudor o plazos de vencimiento.
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La matriz de deterioro es el resultado de un analisis historico de tendencias de pago y de
recuperabilidad de las cuentas por cobrar, en la cual se establecen porcentajes de incumplimiento
promedio por edades para cada agrupacion. En este caso, el deterioro correspondera al valor
resultante del producto de los porcentajes de incumplimiento y el valor de la transaccién (neto de
cualquier pago parcial, cuando a ello haya lugar) de las cuentas por cobrar, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor previamente reconocido.

Si en una medicidn posterior las pérdidas por deterioro disminuyen, se ajustarad el valor del
deterioro acumulado y se afectara el resultado del periodo. En todo caso, las disminuciones del
deterioro no superaran las pérdidas por deterioro previamente reconocidas.

2.5. Baja en cuentas

Se dejard de reconocer, total o parcialmente, una cuenta por cobrar cuando expiren los derechos
sobre los flujos financieros, se renuncie a ellos o cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad de la cuenta por cobrar se transfieran. Para el efecto, se disminuird el valor en libros de
la cuenta por cobrar y la diferencia entre este y el valor recibido se reconocerd como ingreso o
gasto en el resultado del periodo. La entidad reconocera separadamente, como activos o pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

Si la entidad transfiere una cuenta por cobrar, esto es, cuando se transfieren los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo de la cuenta por cobrar o se retienen tales derechos,
pero se asume la obligacidon contractual de pagarlos a un tercero, la entidad evaluard en qué
medida retiene los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de la cuenta por cobrar
transferida para proceder con su baja en cuentas.

En caso de que se retengan sustancialmente los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad
de la cuenta por cobrar, esta no se dard de baja y se reconocerd un préstamo por pagar por el
valor recibido en la operacidn, el cual se medira posteriormente conforme a la Norma de
préstamos por pagar.

Si la entidad no transfiere ni retiene, de forma sustancial, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de la cuenta por cobrar, determinard si ha retenido el control sobre la cuenta por
cobrar. La retencion de control sobre la cuenta por cobrar dependera de la capacidad que tenga el
receptor de la transferencia para venderla. Si la entidad no ha retenido el control, darad de baja la
cuenta por cobrar y reconocera por separado, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u
obligaciones creados o retenidos por efecto de la transferencia. Si la entidad ha retenido el
control, continuard reconociendo la cuenta por cobrar en la medida de su implicacién continuada
y reconocera un préstamo por pagar. La implicacién continuada corresponde a la medida en que la
entidad estd expuesta a los cambios de valor de la cuenta por cobrar transferida, originados por
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esta.

El préstamo por pagar se medird de forma que el neto entre los valores en libros del activo
transferido y del préstamo por pagar sea el costo de los derechos y obligaciones retenidos por la
entidad.
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La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del activo transferido en la medida de
su implicacién continuada y reconocera cualquier gasto en el que se incurra por causa del
préstamo por pagar, por ejemplo, el generado en la gestién de recaudo.

En todo caso, el activo transferido que continle reconociéndose no se compensara con el
préstamo por pagar ni los ingresos que surjan del activo transferido se compensaran con los
gastos incurridos por causa del préstamo por pagar.

2.6. Revelaciones

La entidad revelara informacién relativa al valor en libros y a las condiciones de la cuenta por
cobrar, tales como: plazo, tasa de interés (de ser pactada) y vencimiento.

Se revelara el valor de las pérdidas por deterioro, o de su reversion, reconocidas durante el
periodo contable, asi como el deterioro acumulado.

Cuando el deterioro de las cuentas por cobrar se estime de manera individual, se revelara: a) un
analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar que estén en mora, pero no deterioradas al
final del periodo; y b) un andlisis de las cuentas por cobrar deterioradas, incluyendo los factores
que la entidad haya considerado para determinar su deterioro.

Cuando el deterioro de las cuentas por cobrar se estime de manera colectiva, se revelara la forma
como se agruparon, la descripcion de la metodologia, los supuestos empleados para la estimacién
del deterioro y las tasas histéricas de incumplimiento o incobrabilidad aplicadas, cuando a ello
haya lugar.

Cuando la entidad haya pignorado cuentas por cobrar como garantia por pasivos o pasivos
contingentes, revelard el valor en libros de las cuentas por cobrar pignoradas como garantia, y los
plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Si la entidad ha transferido cuentas por cobrar a un tercero en una transacciéon que no cumpla las
condiciones para la baja en cuentas, la entidad revelara, para cada clase de estas cuentas por
cobrar, lo siguiente: a) la naturaleza de las cuentas por cobrar transferidas, b) los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad a los que la entidad continle expuesta y c) el valor en libros
de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la entidad continte reconociendo.

Cuando se dé de baja, total o parcialmente, una cuenta por cobrar, se revelard la ganancia o
pérdida reconocida en el resultado del periodo y las razones de su baja en cuentas.
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3. PRESTAMOS POR COBRAR
3.1. Reconocimiento

Se reconocerdn como préstamos por cobrar los recursos financieros que la entidad destine para el
uso por parte de un tercero, de los cuales se espere, a futuro, la entrada de un flujo financiero fijo
o determinable, a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro instrumento financiero.

3.2. Clasificacion
Los préstamos por cobrar se clasificaran en la categoria de costo amortizado.
3.3. Medicion inicial

Los préstamos por cobrar se medirdn por el valor desembolsado. En caso de que se concedan
préstamos a terceros distintos de otras entidades de gobierno y la tasa de interés pactada sea
inferior a la tasa de interés del mercado, se medirdn por el valor presente de los flujos futuros
descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para transacciones similares. La
diferencia entre el valor desembolsado y el valor presente se reconocerd como gasto por
subvencién o por beneficios a los empleados en el resultado del periodo, excepto cuando el
acceso a la tasa de interés inferior a la del mercado esté condicionado al cumplimiento futuro de
determinados requisitos, caso en el cual la diferencia se reconocerd como un activo diferido o
como un beneficio a los empleados pagado por anticipado, segun corresponda.

Los costos de transaccion se trataran como un mayor valor del préstamo por cobrar. Los costos de
transaccion en los que se incurra con anterioridad al reconocimiento del préstamo se reconoceran
como un activo diferido. Cuando el préstamo se reconozca, la entidad incluird en el valor del
préstamo los costos de transaccidn previamente reconocidos y disminuira el activo diferido.

Los costos de transaccion son los costos incrementales directamente atribuibles al préstamo por
cobrar, estos incluyen, por ejemplo, honorarios y comisiones pagadas a asesores o abogados. Se
entiende como un costo incremental aquel en el que no se habria incurrido si la entidad no
hubiera concedido el préstamo.

3.4. Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por cobrar se mediran al costo amortizado, el
cual corresponde al valor inicialmente reconocido mas el rendimiento efectivo menos los pagos de
capital e intereses menos cualquier disminucién por deterioro del valor.

El rendimiento efectivo se calculard multiplicando el costo amortizado del préstamo por cobrar
por la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es aquella que hace equivalentes los
flujos contractuales del préstamo con su costo amortizado en la fecha de medicién. El rendimiento
efectivo se reconocera como mayor valor del préstamo por cobrar y como ingreso en el resultado
del periodo.
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Los intereses recibidos y los pagos de capital reduciran el valor del préstamo por cobrar, afectando
el efectivo o equivalentes al efectivo de acuerdo con la contraprestacion recibida.

El deterioro se reconocera de forma separada como un menor valor de los préstamos por cobrar,
afectando el gasto del periodo. Para el cdlculo del deterioro la entidad podra realizar la estimacion
de las pérdidas crediticias de manera individual o de manera colectiva.

Cuando la estimacién del deterioro de los préstamos por cobrar se realice de manera individual,
por lo menos al final del periodo contable, se verificara si existen indicios de deterioro originados
por el incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o el desmejoramiento de sus condiciones
crediticias. El deterioro correspondera al exceso del valor en libros del préstamo por cobrar con
respecto al valor presente de sus flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido). Para el calculo del valor presente se utilizara la
tasa de interés efectiva del préstamo por cobrar en la fecha de medicién del deterioro.

Cuando la estimacién del deterioro de los préstamos por cobrar se realice de manera colectiva,
por lo menos al final del periodo contable, la entidad estimara el deterioro de los préstamos por
cobrar a través de una matriz de deterioro u otra metodologia que permita estimar el riesgo
crediticio en la fecha de medicién. La estimacién del deterioro de los préstamos por cobrar se
podra realizar de manera colectiva, cuando estos compartan caracteristicas similares que puedan
influir en su riesgo crediticio, tales como, sector industrial, condiciones contractuales, ubicacidon
geografica, calificacion del deudor o plazos de vencimiento.

La matriz de deterioro es el resultado de un analisis histérico de tendencias de pago y de
recuperabilidad de los préstamos por cobrar, en la cual se establecen porcentajes de
incumplimiento promedio por edades para cada agrupacién. En este caso, el deterioro
correspondera al valor resultante del producto de los porcentajes de incumplimiento y el valor de
la transaccion (neto de cualquier pago parcial, cuando a ello haya lugar) de los préstamos por
cobrar, menos cualquier pérdida por deterioro del valor previamente reconocido.

Si en una medicién posterior las pérdidas por deterioro disminuyen, se ajustard el valor del
deterioro acumulado y se afectard el resultado del periodo. Las disminuciones del deterioro no
superaran las pérdidas por deterioro previamente reconocidas y, para el caso del deterioro
estimado de forma individual, el valor del préstamo, luego de la reversidn, no excedera el costo
amortizado que se habria determinado en la fecha de reversion si no se hubiera contabilizado la
pérdida por deterioro del valor.

En caso de haberse reconocido un activo diferido o un beneficio a los empleados pagado por
anticipado asociado a la medicidn inicial de un préstamo, sobre el cual se hayan pactado
condiciones para acceder a una tasa de interés inferior a la del mercado, estos se reconoceran
como gasto por subvencién o por beneficio a los empleados en el resultado del periodo, con base
en el cumplimiento de las condiciones pactadas.
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3.5. Baja en cuentas

Se dejara de reconocer, total o parcialmente, un préstamo por cobrar cuando expiren los derechos
sobre los flujos financieros, se renuncie a ellos o cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad del préstamo se transfieran. Para el efecto, se disminuira el valor en libros del préstamo
y la diferencia con el valor recibido se reconocerd como ingreso o gasto en el resultado del
periodo. La entidad reconocera separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u
obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

Si una entidad transfiere un préstamo por cobrar a un tercero, esto es, cuando se transfieren los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del préstamo o se retienen tales derechos,
pero se asume la obligacién contractual de pagarlos a un tercero, la entidad evaluara en qué
medida retiene los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del préstamo transferido para
proceder con su baja en cuentas.

En caso de que se retengan sustancialmente los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad
del préstamo por cobrar transferido, este no se dard de baja y se reconocera un préstamo por
pagar por el valor recibido en la operacion, el cual se medira posteriormente conforme a la Norma
de préstamos por pagar.

Si la entidad no transfiere ni retiene, de forma sustancial, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del préstamo por cobrar transferido, determinara si ha retenido el control sobre dicho
préstamo. La retencion de control sobre el préstamo por cobrar dependera de la capacidad que
tenga el receptor de la transferencia para venderlo. Si la entidad no ha retenido el control, dara de
baja al préstamo por cobrar y reconocerd por separado, como activos o pasivos, cualesquiera
derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de la transferencia. Si la entidad ha
retenido el control, continuara reconociendo el préstamo por cobrar en la medida de su
implicacion continuada y reconocerd un préstamo por pagar. La implicacion continuada
corresponde a la medida en que la entidad estd expuesta a los cambios del valor del préstamo por
cobrar transferido, originados por los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de este.

El préstamo por pagar se medira de forma que el neto entre los valores en libros del préstamo por
cobrar transferido y del préstamo por pagar sea el costo amortizado de los derechos vy
obligaciones retenidos por la entidad.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del préstamo por cobrar transferido
en la medida de su implicacidon continuada y reconocera cualquier gasto en el que se incurra por
causa del préstamo por pagar, por ejemplo, el generado en la gestion de recaudo.

En todo caso, el préstamo por cobrar transferido que continlde reconociéndose no se compensara
con el préstamo por pagar, ni los ingresos que surjan del préstamo por cobrar transferido se
compensaran con los gastos en los que se haya incurrido por causa del préstamo por pagar.
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3.6. Revelaciones

La entidad revelara informacion relativa al valor en libros y a las condiciones del préstamo por
cobrar, tales como: plazo, tasa de interés y vencimiento.

También se revelara el valor desembolsado, los costos de transaccion reconocidos como parte del
valor del préstamo, la tasa de negociacion, la tasa de interés efectiva, asi como los criterios
utilizados para determinarla. Adicionalmente, la entidad revelara el valor total de los ingresos por
intereses calculados utilizando la tasa de interés efectiva.

Se revelara el valor de las pérdidas por deterioro, o de su reversidn, reconocidas durante el
periodo contable, asi como el deterioro acumulado.

Cuando el deterioro de los préstamos por cobrar se estime de manera individual, se revelara: a) un
analisis de la antigliedad de los préstamos por cobrar que estén en mora, pero no deteriorados al
final del periodo; y b) un analisis de los préstamos por cobrar deteriorados, incluyendo los factores
gue la entidad haya considerado para determinar su deterioro.

Cuando el deterioro de los préstamos por cobrar se estime de manera colectiva, se revelard la
forma como se agruparon, la descripcidon de la metodologia, los supuestos empleados para la
estimacion del deterioro y las tasas histéricas de incumplimiento o incobrabilidad aplicadas,
cuando a ello haya lugar.

Cuando la entidad haya pignorado préstamos por cobrar como garantia por pasivos o pasivos
contingentes, revelard el valor en libros de los préstamos por cobrar pignorados como garantia, y
los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Si la entidad ha transferido préstamos por cobrar a un tercero en una transacciéon que no cumpla
las condiciones para la baja en cuentas, revelara lo siguiente: a) la naturaleza de los préstamos
transferidos, b) los riesgos y beneficios inherentes a los que la entidad continte expuesta y c) el
valor en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la entidad continte
reconociendo.

Cuando se dé de baja, total o parcialmente, un préstamo por cobrar, se revelara la ganancia o
pérdida reconocida en el resultado del periodo y las razones de su baja en cuentas.

4. INSTRUMENTOS DERIVADOS

4.1. Reconocimiento

Se reconocerdan como instrumentos derivados los contratos que cumplan con las siguientes
caracteristicas: a) su valor cambia como consecuencia de las variaciones de valor del subyacente,

el cual corresponde a la variable sobre la cual se determina el valor del instrumento derivado, y
puede estar representado en titulos de renta variable o renta fija, divisas, tasas de interés, indices
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bursatiles y precios de materias primas, entre otros; b) requieren una minima o nula inversion; vy c)
su cumplimiento se realizara en una fecha futura.

Los instrumentos derivados se reconocerdn en el activo como derechos y obligaciones
simultdneamente.

En el caso de las opciones, el derecho y la obligacidn se revelaran en cuentas de orden deudoras y
acreedoras contingentes, respectivamente. La prima pagada se reconocerd como un activo,
disminuyendo el efectivo o el activo, de acuerdo con la naturaleza de la contraprestacion
entregada, mientras que la prima recibida se reconocerd como pasivo, aumentando el efectivo o el
activo, de acuerdo con la naturaleza de la contraprestacién recibida.

Los depdsitos constituidos en el mercado de futuros se reconoceran como un depdsito entregado
en garantia, el cual se afectara conforme al comportamiento del subyacente y las liquidaciones del
instrumento derivado.

4.2. Clasificacion

Los instrumentos derivados se clasificaran, de acuerdo con su finalidad, en derivados con fines de
especulacién y en derivados con fines de cobertura. Los instrumentos derivados con fines de
especulacién corresponden a aquellos que se constituyen con el fin de obtener rendimientos
provenientes de las fluctuaciones del mercado. Por su parte, los instrumentos derivados con fines
de cobertura corresponden a aquellos que se tienen con el fin de neutralizar el riesgo de pérdida
al que esta expuesta la entidad como consecuencia de las fluctuaciones futuras en el valor de
mercado o en los flujos de efectivo.

4.3. Instrumentos derivados con fines de especulacion
4.3.1. Medicidn inicial

Los instrumentos derivados con fines de especulacion se medirdn por el valor de mercado del
derecho y la obligacidn o, a falta de este, por el valor pactado del derecho y la obligacién.

En el caso de las opciones, la prima pagada o recibida se medira por su valor de mercado o, a falta
de este, por el valor resultante de la aplicacién de las metodologias utilizadas en el mercado para
la determinacién del valor de la prima. El derecho y la obligacidén revelados en cuentas de orden se
medirdn por su valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de la aplicacion de las
metodologias utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos.

4.3.2. Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento, los instrumentos derivados con fines de especulacion se
mediran por el valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de aplicar las
metodologias utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos. Para el efecto, se
incrementard o disminuira el valor del derecho y la obligacidn, segin corresponda, y la diferencia
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se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del periodo. En todo caso, cuando el valor del
derecho exceda al valor de la obligacidn, el instrumento derivado se registrarda como activo; en
caso contrario, el instrumento derivado se registrara como pasivo.

En el caso de las opciones, la prima pagada o la prima recibida se medira por su valor de mercado
o, a falta de este, por el valor resultante de la aplicacién de las metodologias utilizadas en el
mercado para la determinacion del valor de la prima. Para el efecto, se incrementara o disminuira
su valor y se reconocerd un ingreso o un gasto en el resultado del periodo, segin corr