CIRCULAR EXTERNA No. 019 DE 1997
(Noviembre 6)

Senor es:

REPRESENTANTES LEGALES, JEFES DE AREAS FINANCIERAS,
JEFES DE CONTABILIDAD, CONTADORES, REVISORES
FISCALES Y RESPONSABLES DEL MANEJO DE LA TESORERIA
DE LOS ENTES PUBLICOS DE LOS SECTORES CENTRAL Y
DESCENTRALIZADO DE LOS NIVELES NACIONAL Y
TERRITORIAL.

REFERENCIA :

Normas técnicas relativas a la valoracion de las inversiones a
precios de mercado, en desarrollo de la Norma General de
Valuacion, referida en el numeral 5.6 y las Normas Teécnicas
relativas al reconocimiento y valuacion de los activos, de que
trata el numeral 5.7.2.1 del Plan General de Contabilidad
Publica, adoptado mediante |la Resolucion 4444 del 21 de
noviembre de 1995, expedida por € Contador General de la
Nacion.

Este Despacho se permite impartir las normas técnicas relativas a la vaoracion de las inversones
financieras a precios de mercado, la metodologia que se adopta para su cdculo, su registro y
presentacion en lainformacion contable.

1. JUSTIFICACION

Teniendo en cuenta que los entes publicos administran recursos liquidos 0 excedentes de
tesoreria, la Contaduria General de la Nacion, mediante |a presente normatividad de Vdoracion
de Inversiones de Portafolio a Precios de Mercado propende por:



1.1. Advetir que es responssbilidad de los entes publicos, particularmente de sus
adminigtradores, la identificacion, medicion y prevencién de los riesgos a que estén
natural mente expuestos cuando de administrar tempora mente recursos liquidos se trata.

1.2. Definir dternativas y criterios razonables de vaoracion y evauacion de riesgos dentro de
las propuestas metodol égicas de val oracion existentes en Colombia.

1.3. Motivar lapercepcion dd riesgo en d mango de los portafolios de inversidn, mediante su
reconocimiento efectivo en |os resultados financieros.

14. Elevar los esténdares de reveacion y transparencia de la informacion de los entes
publicos en procura de dcanzar un megor control de su gestion.

15 Mgorar la eficiencia dd mercado de capitades incrementando € grado de liquidez
relativa de los titulos existentes, atenuando la posbilidad de enfrentar resultados adversos
originados por fata de informacion o deficiente interpretacion de las sefides del mercado.

1.6. D¢dfinir criterios para la evaduacion e interpretacion de los resultados obtenidos como
consecuencia de la aplicacion forma de la metodologia de vaoracion a precios de mercado
como técnica prudente del registro contable.

1.7. Administrar eficientemente |os recursos del presupuesto.

2. OBJETIVOS

2.1. GENERAL

Impartir las normas e instrucciones que permitan € reconocimiento de la redidad econdmica de

las inversgones financieras efectuadas por los entes publicos, con @ fin de contribuir a la

generacion de informacion consstente y razonable.

2.2. ESPECIFICOS
Senghilizar a las entidades sobre la necesdad de prever y administrar € riesgo de mercado
como resultado de los cambios en laliquidez, asi como d riesgo de solvencia, determinado en
funcién de las condiciones financieras dd emisor 0 garante de un titulo, que afectan su

portafolio de inversion.

Propender por la cdidad de lainformacion contable publica.



Lograr una administracion eficiente de los recursos liquidos de las entidades del sector
publico.

3. AMBITO DE APLICACION

La norma técnica sobre valoracion de inversiones a precios de mercado, deberd ser aplicada por
los entes publicos sujetos d ambito de aplicacion del Plan Generd de Contabilidad Plblica, con
jecion d cumplimiento de los Siguientes requisitos

3.1. ENTIDADESDEL NIVEL NACIONAL

Deberdn vdorar agudlas entidades publicas cuya relacion de rendimientos por inversones
financieras se encuentren respecto de sus ingresos en un minimo dd 3% o que sus inversones
financieras en rdacion con los activos liquidos sea minimo dd 20%, de conformidad con la
informacion ad 31 de diciembre de 1996 o en fechas de corte posteriores, atendiendo lo
preceptuado en @ Procedimiento No. 005, sobre Vaoracion de Inversiones, del 6 de noviembre
de 1997.

3.2. ENTIDADES DEL NIVEL TERRITORIAL

Deberdn vaorar aquellas entidades publicas que d 31 de diciembre de 1996 o0 en adelante,
registren en desarrollo de su funcién adminigtrativa o cometido estatd, un nivel de ingresos anuaes
igud o mayor a 12000 sdaios minimos legdes mensudes. (Hoy equivdentes a
$2.064.060.000).

3.3. OTRAS DISPOSICIONES

Las entidades publicas sujetas ala ingpeccion y vigilancia de las Superintendencias Bancariay de
Vdores, seguirdn valorando sus inversiones financieras con sujecion alas normas expedidas por
dichas autoridades, aunque los resultados de los indicadores no cumplan con los requistos
sefid ados anteriormente.

Las entidades que no estan sujetas alaingpeccidn y vigilancia de ninguna de las Superintendencias
y que no cumplan con los parametros establecidos, pero que vienen valorando sus inversiones a
precios de mercado, continuarén haciéndolo, y deberan comunicarlo por escrito a la Contaduria
Generad de la Nacidn, con indicacion de latécnica de estimacion empleada.

No obstante las entidades sujetas a la aplicacion de esta normétividad continuaran vaorando sus
inversiones financieras, independientemente de la variacion de los indicadores en periodos futuros.

Aquellas entidades que en cuaquier momento deban acoger esta norma por e cumplimiento de
los requisitos y que tengan argumentos técnicos documentados para no efectuar la valoracion de



sus inversones financieras, tendrén un plazo de dos meses, a partir dd momento en que se
condtituya la obligacion, para comunicarlo por escrito a la Contaduria Genera de la Nacidn, la
cud andizarilasrazonesy se pronunciaraa respecto.

Los requisitos establecidos en d dmbito de gplicacion parad cumplimiento de la presente norma,
podran ser evaluados por la Contaduria Generd de la Nacién.

4. METODOLOGIA

Para efectos de Vaoracion de las Inversiones a Precios de Mercado de las entidades del sector
publico, se ha edablecido la siguiente metodologia, en la cud se tuvieron en cuenta las
disposiciones que en esta materia ha expedido la Superintendencia de Vaores.

Las entidades que han venido valorando bgjo la metodologia expedida por la Superintendencia
Bancaria, pueden continuar gplicando dicho procedimiento.

El proceso de vaoracién esta compuesto por las siguientes etapas:

4.1. Cladficacion delasinversgones

4.2. Vdoracion de lasinversones de rentafija.
4.2.1. Inversonesderentafijaatasafija

4.2.2. Inversonesderentafijaatasavariable.

4.3. Vadoracion delasinversiones de rentavariable.

4.1. CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

4.1.1. Inversiones de Renta Fijay de Renta Variable. Para aplicar € proceso de valoracion
alasinversones es preciso cladficarlas en Inversones de Renta Fijay de Renta Variable.

Se entendera, de acuerdo con € Plan Genera de Contabilidad Publica (numeral 6.1.2-
Descripcion y dindmicas), que las inversiones de renta fija “representan € monto en moneda
legd y extranjera, en titulos valores 0 documentos financieros, cuyo rendimiento se encuentra
predeterminado, de acuerdo con las condiciones contractuales’. Estas se clasifican en titulos de
renta fija a tasa fijay titulos de renta fija a tasa variable. Por su parte, las inversiones de renta
variable, “representan € vaor invertido, en moneda naciond 0 extranjera, en titulos cuya
rentabilidad esta determinada en funcion de la participacion en las utilidades del ente emisor o
patrimonio auténoma”.

4.1.2. Inversiones Negociables y No negociables. Para efectos de la contabilizacion de los
resultados de la vaoracion, las Inversones de Renta Fja y Variable deben clasificarse en
Negociablesy No Negociables.



Las Inversiones Negociables son aquellas que de acuerdo con su naturaleza, destinacion,
eficiencia dd mercado y caidad de la informacién disponible, su vaor de mercado se gusta a su
redidad econdmica. Se encuentran dentro de esta cdificacion, entre otras, las Siguientes:

Todas las inversones de renta fija, es decir, todas aguelas contempladas dentro de la cuenta
1205 del Catdlogo Genera de Cuentas del Plan Generd de Contabilidad Pblica

Las inversones de renta variable efectuadas en acciones, y clasficadas como de dtay media
bursatilidad sempre que no se adquierad control de la entidad emisora.

Lasinversones de renta variable efectuadas en Fondos en Fideicomiso de Inversion.

Las Inversiones No Negociables son aquellas que poseen informacion deficiente en @ mercado
0 que e tienen como resultado de otras consderaciones genas a su negociabilidad. Se
congderan dentro de este grupo las Sguientes inversiones.

L as de renta variable que conceden € control directo o indirecto de cuaquier sociedad.
L as de renta varigble clasificadas como de baja o minima bursatilidad o Sn ninguna cotizacion

Es preciso aclarar, que aunque en la metodol ogia adoptada, todas las inversiones de renta fija se
consideran negociables, pueden darse dos excepciones parael caso de las entidades publicas:

Se tratardn como no negociables aguellas inversones consideradas de renta fija que son
forzosasy del encge de lasingtituciones financieras, tales como, las dd encgjey las efectuadas
en titulos forestales y en titulos dd ICT o INURBE de las entidades aseguradoras y de las
sociedades de capitalizacion, y que acorde con la normatividad respectiva son no negociables
s fueron adquiridas directamente a emisor con € fin de cumplir requerimientos legdes. Seran
negociables sblo s se adquieren en d mercado secundario, asi sea en cumplimiento de ta
findidad, toda vez que se presume su adquisicion avaores de mercado.

Las inversiones de renta fija de aguellas entidades que de acuerdo con justificacion remitida a
la Contaduria Generd de la Nacion no tengan que vaorar sus inversones y aguellas que no
quedan sujetas d ambito de aplicacion.

4.2. VALORACION DE LASINVERSIONES DE RENTA FIJA
Las Inversones de Renta Fija se vaoraran caculando, de manera exponencid, d vaor presente

de los flujos futuros pendientes de pago del titulo a la tasa de mercado. Para estos efectos, se
entendera que la tasa de mercado, esla sumatoria de latasa basica mas el margen por emisor.



La Tasa Basica mide la exposicion de la inversén d riesgo de mercado, y € Margen por
Emisor, que congtituye la prima o castigo que se determina en exceso o defecto de latasabésica,
recoge la exposicion de lainverson a riesgo de solvencia.

El proceso de vaoracion para estas inversiones esta integrado por |os siguientes pasos
Recopilacién de informacion basica
Proyeccion de los flujos futuros.
Determinacion de latasa basica
Cdculo dd “margen por emisor” en lafecha de adquisicion.
Vaoracion a precios de mercado.
4.2.1. Inversonesde RentaFijaa TasaFija
4.2.1.1. Recopilacion de informacién basica
Tiene como propdsito la determinacion de las caracteristicas y condiciones de compra dd titulo,
asi como los momentos de vaoracion y redencion, teniendo en cuenta las fechas de adquisicion y

vaoracion.

Informacion bésica relacionada con la fecha de adquisicion: fecha de adquisicidn, fecha de
vencimiento del titulo y € nimero de dias entre la fecha de vencimiento y la fecha de compra

Informacion bésica relacionada con la fecha de valoracion: nimero de dias entre la fecha de
vaoracion y lafecha de vencimiento.

4.2.1.2. Proyeccion delosflujos futuros

Estos se determinaran de acuerdo con las condiciones de plazo y tasa pactadas

4.2.1.3. Determinacion de latasa basica

Se establecerd seglin las caracterigticas ddl titulo y los dias que le queden parad vencimiento.

Latasa basica para los titulos de renta fija en moneda legal, se seleccionara de acuerdo con
unade las dguientes tasas.

DTF

Tasa Bésica de la Superintendencia Bancaria

Indicadores de rentabilidad del mercado bursétil, emitidos por las bolsas de vaores dd pais:
Bolsade Bogoté|RBB, Bolsa de Medellin-IRBM y Bolsa de Occidente-IRBO.



Tasas de rentabilidad promedio de las operaciones del mercado bursétil secundario de Titulos
de Participacion y de TES.

Podra sdleccionarse una sola para vaorar la totdidad del portafolio o varias, caso en € cud se
utilizard una por cada especie de titulos. En todo caso, una vez seleccionada la tasa basica, para
efectuar la vadoracion de cada titulo debera buscarse € rango de plazo disponible en € mercado,
gue contenga e nimero de dias d vencimiento que le queden d titulo en referencia

Cuaquier cambio en los indicadores sdleccionados inicidmente como tasa basica debera ser
aprobado por las Superintendencias de Vaoreso Bancaria, einformado ala Contaduria Genera
de laNacion.

La tasa basica para los titulos en moneda extranjera cuyos rendimientos se determinen en
funcion de una tasa de referencia (Prime, Libor y rendimiento de tesoreria de los gobiernos
extranjeros), serén las mencionadas tasas correspondientes d dia anterior de la valoracion ; y
aquellas cuyos rendimientos se determinen en funcion de tasas fijas, sera la més representativa
para titulos smilares dentro del mercado donde se negocie la mayor cantidad de los titulos a
vaorar.

4.2.1.4. Célculodel “margen por emisor” en lafecha de adquisicion

Se determina considerando factores de evaduacion, tales como, la cagpacidad financiera de la
entidad emisora, la liquidez de la inversén, la exisencia de mecanismos de apoyo crediticio, €
cumplimiento de los pagos cuando se hacen exigibles, o sempre que exidta, la cdificacion de las
Sociedades Cdificadores de Vaores.

En todo caso, para cacular € “margen por emisor” deben consderarse las tasas efectiva de
compra o de colocacion y las tasas béasicas en la fecha de adquisicion o de colocacion. A través
de este procedimiento se pretende cubrir las imperfecciones de los indicadores disponibles e
incorporar los riesgos no contemplados e imposibles de separar de latasa basica.

Lastasas efectiva de compra o de colocacion a la fecha de adquisicion (TIR Tasa Interna
de Retorno) deben cdcularse con base en lainformacion relativa a precio o valor de adquisicion
del titulo, niUmero de dias d vencimiento en la fecha de compra o de colocacion y la proyeccion
delos flujos futuros asociados d titulo, con base en las condiciones dd mismo.

4.2.1.4.1. Métodos para determinar € “ margen por emisor” .

Una vez caculadas las tasas efectivay basica, se procede a determinar € “margen por emisor”
exisente d momento de compra o0 de colocacion, optando por aguno de los



sguientes méodos, los cudes deberan aplicarse en la vaoracion de todas y cada una las
inversiones de renta fija que hagan parte ded portafolio y no podra modificarse durante € periodo
contable :

Primer método. El margen resultara de restar ala tasa efectiva de compra del titulo, € vaor de
la tasa bésica expresada en términos efectivos vigente en |a fecha de compra.

Segundo método. El margen resultara de restar ala tasa efectivade colocacion inicid dd titulo, la
tasa basi ca correspondiente a esa misma fecha.

4.2.1.4.2. Condiciones para determinar €” margen por emisor”
Para determinar dicho margen, es necesario tener en cuenta las Sguientes condiciones.

a. En agudlasinversiones que surgen como consecuencia de la captacion de recursos, como por
gemplo, los Titulos de Apoyo Cafetero, Aceptaciones Financieras, Bonos Agrarios-Ley 30 de
1988, Inversones Sudtitutivas ddl Encge e Inversones F orzosas, d margen por emisor sdlo
podra calcularse de acuerdo con € primer método, es decir, con respecto a la fecha de compra
dd titulo, toda vez que la tasa de colocacion no esta rel acionada con la tasa de mercado.

b. Los TES, Titulos de Participacion y demas titulos emitidos o garantizados por € Banco de la
Republica, no podran tener mérgenes por emisor positivos, cuando se empleen como tasa bésica,
indicadores diferentes a las tasas de rentabilidad promedio de las operaciones de mercado
bursitil secundario de Titulos de Participacion y TES.

c. Los margenes de aquell os titulos que correspondan a una misma especie y emisor y cuyo plazo
a vencimiento sea similar, no podran tener entre i, una diferencia superior a dos puntos. Cuando
se presenten diferencias superiores, € margen para dichos titulos debera igual arse tomando como
base agudl més cercano a cero.

Se entiende que |os plazos son similares, cuando € nimero de dias ad vencimiento que le queda
a cadatitulo estén dentro de un mismo rango de plazo.

Debe tenerse en cuenta que cuando se presenten margenes positivos y negativos se tomara como
referenciael margen positivo mas cercano a cero.

d. En los casos en que se utilice como tasa basica la rentabilidad promedio de los titulos
TES o los Titulos de Participacion, € margen por emisor de aquellos titulos diferentes a los
emitidos o garantizados por & Banco de la Republica no podré ser inferior a cero.

Cuando € titulo es emitido por € Banco de la Republica, que por ende se esta vaorando con
base en un indice diferente d promedio en mercado bursatil secundario, € margen no podra ser
positivo. Por lo tanto, se tomard un margen de cero (0).



Sin embargo, por tratarse de un titulo emitido por € Banco de la Republica que se valora con
base en un indice diferente d promedio en € mercado bursdil secundario de Titulos de
Participacion, é margen no podra ser positivo. Por |o tanto, se tomard un margen de cero (0).

e. S en d momento de efectuar la conversion del actual sstema de vaoracion, a nuevo, no es
posible, para agunos titulos, determinar facilmente € margen por emisor de acuerdo con €
método saleccionado, éste deberd tomar € valor de cero.

No obgtante sean dos los métodos para calcular é margen, en la practicad que han seleccionado
las entidades ha sdo € que toma como base los datos correspondientes d momento de la
compra.

4.2.1.5. Valoracioén a precios de mercado

El precio de mercado se determinara mediante e cdculo ddl Vaor Presente Neto, que resulte de
descontar |os flujos futuros estimados ala Tasa de Mercado definida anteriormente.

4.2.2. Inversonesde Renta Fijaa Tasa Variable

Se vdorarén de acuerdo con los procedimientos establecidos para los titulos de renta fija a tasa
fija, con sujecion a las sguientes especificidades, excepto por los TES Clase B a Tasa Variable
emitidos por € Gobierno Naciond, cuya metodologia de vaoracion deberd sujetarse a lo
expresado en d Procedimiento No. 005, sobre Vaoracion de Inversiones, del 6 de noviembre de
1997.

4.2.2.1. Recopilacion deinformacion basica

Serefiere d mismo procedimiento establecido paralos titulos de renta fija a tasafija.

4.2.2.2. Proyeccién delos flujos futuros.

Se determinarén utilizando € valor actud de latasa de referenciaimplicita en € titulo, es decir, la
tasa de referencia sobre la cud d emisor se comprometio a reconocer los rendimientos dd titulo
09 existe, con base en la curva de rendimientos que corresponda a esa tasa.

En d cao de la inflacidn, se esimaran los flujos futuros tomando como base los indices de
inflacién conocidos para los Ultimos doce meses (gjustado segin laformay periodicidad de pago

de los intereses establecida por € emisor), como se presenta en € Procedimiento No. 005, del 6
de noviembre de 1997.



4.2.2.3. Determinacion delatasa basica

Para su obtencidn se seleccionara cuaesquiera de las tasas autorizedas (DTF, TasaBésicade la
Superintendencia Bancaria, Indicadores de Rentabilidad dd Mercado Bursdil, tasas de
rentabilidad promedio de las operaciones ded mercado bursétil secundario de Titulos de
Participacion, TES, Prime, Libor y Tasa de Rendimiento de Tesoreria de los Gobiernos
Extranjeros), de acuerdo con los dias a vencimiento que le queden d titulo. Paralos titulos cuyo
rendimiento estd expresado en términos de la inflacion, debe emplearse como tasa basica ese
mismo indicador (convertido d plazo equivaente en que se paguen los intereses).

4.2.2.4. Calculodd “ margen por emisor” en lafecha de adquisicién

Parad cdculo dd margen se resta de la tasa efectiva de compra o de colocacion, d valor de la
tasa basica seleccionada o de la inflacion, seglin sea @ caso. La tasa efectiva de compra o de
colocacion se determinara con base en los flujos futuros estimados ddl titulo y € vaor de compra
de mismo, gplicando d méodo exponencid para € cdculo de vdor presente, esto es,
determinando su tasa interna de retorno.

4.3. VALORACION DE LASINVERSIONES DE RENTA VARIABLE

El proceso de valoracion para estos titulos estara en funcion de su cotizacion en bolsa, de su
grado de bursatilidad y de la participacion adquirida en la entidad emisora

4.3.1. Inversiones que se cotizan en Bolsa

Edas inversones se vaorardn con base en d indice mensud (IBA-indice de Bursatilidad
Accionarid) que determina @ grado de bursatilidad y es informada periddicamente por la
Superintendencia de Vaores:.

4.3.1.1. Accionesde alta bursatilidad

Para su valoracion deben tomarse todas las cotizaciones de las bolsas en donde se encuentre
inscrito d titulo, cdculando @ promedio smple de los precios promedio registrados en bolsa
durante los cinco (5) dias anteriores a la fecha de valoracion. S no se hubieren registrado
operaciones en esos dias, edtas inversones se vaoraran de acuerdo con € procedimiento
establecido para las acciones de media bursatilidad.

4.3.1.2. Acciones de media bursatilidad
Para su vaoracion deben tomarse todas las cotizaciones de las bolsas en donde se encuentre

inscrito € titulo (promedios ponderados que caculan d find del dia, las tres bolsas, los cudes
coinciden y son publicados diaiamente en los boletines de cada una de dlas),
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cdculando d promedio smple de los precios promedio de los Ultimos noventa (90) dias
comunes, Sempre 'y cuando se hayan registrado negociaciones en por o menos diez (10) de esos
dias.

S no cumplen la condicion anterior estas inversones se vaorardn de acuerdo con la Ultima
cotizacion registrada en bolsa, Sin que exceda de tres veces € valor intrinseco de la accion.

4.3.1.3. Acciones de baja y minima bursatilidad.

Se vaorardn de acuerdo con dguna de las siguientes reglasy  método no podra modificarse en
el transcurso dd periodo contable:

Vaor intrinseco de acuerdo con la Ultimainformacién divulgada por € emisor.

Un méodo generd que reflge en forma adecuada d vaor econdmico de lainversion, € cud
debera ser previamente autorizado, mediante acto de carédcter generd, por las
Superintendencias Bancaria o de Vaores, entidades que evaluaran con criterio de prudenciala
totdidad del riesgo d cud se encuentra expuesta la inversion e informado a la Contaduria
Generd delaNacion.

En todo caso, las acciones de empresas privatizadas que tengan este grado de bursatilidad o que
no coticen, podran tener como vaor de mercado € precio de adquisicion hasta por un plazo
méximo de dos afios.

Cuando se adquieran acciones de empresas recién inscritas en bolsa a un precio superior a vaor
intrinseco, éstas podran vaorarse a precio de compra durante un plazo que no exceda de seis (6)
meses, contados desde d momento de la inscripcion en bolsa, momento a partir del cud, parasu
vaoracion, se sujetardn d método generd.

4.3.2. Inversiones que no se cotizan en Bolsa

Las inversones que no cotizan en bolsa se vaoraran conforme a las reglas previdas para las
inversiones de bgay minima bursatilidad.

5. TRATAMIENTO CONTABLE
5.1. CONTABILIZACION DE LAS INVERSIONES NEGOCIABLES
Deben contabilizarse por su costo en d momento de la adquisicion, y afectarse con las ganancias

0 pérdidas generadas por las variaciones en € vaor de mercado, las cuaes se registrardn en
cuentas de resultado, modificando directamente d vaor de lasinversones.
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En los registros contables de estas inversiones deben tenerse en cuenta las sguientes reglas

No es preciso hacer gustes por inflacion, por cuanto en € vaor de mercado ya estan
implicitos los valores futuros y las tasas de descuento correspondientes, asi como en los
precios de cotizacion en bolsa. En € caso de las inversiones de renta variable, tampoco se
hace preciso € registro de provisiones por pérdida de vaor, y € superavit por vaorizacion
originado por & aumento en & vaor de mercado.

Las inversiones de renta fija no serén objeto de causacion de rendimientos por ninguln
concepto, incluso los derivados de lareexpresion de los titulos en moneda extranjera, Ssempre
que € vaor de mercado los reconozca, con d fin de evitar un doble registro a resultados.

Los dividendos o utilidades que se repartan en especie, originados en inversones de renta
variable, incluidos los derivados de la capitdizacion o revaorizacion del patrimonio, no se
registraran como ingreso, es decir, no afectaran € valor de lainversion.

El vdor de los dividendos o utilidades repartidos en efectivo se descontara del vaor de la
inversion de renta varigble.

La contabilizacidn de las inversiones negociables se efectuara asi:

5.1.1. Utilidad presentada cuando € valor de mercado es superior al ultimo valor

contabilizado.
Débito Credito
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1205 Inversones de Renta Fija
1210 Inversiones de Renta Varigble entre
Entidades Plblicas XXX
01215
4 INGRESOS
48 OTROS INGRESOS
4810 Extraordinarios
4810XX Utilidad por Vauacion a Precios de Mercado
o] de Inversones de Renta Fijao Variable XXX
4350X X




5.1.2. Pérdida presentada cuando € valor de mercado es inferior al ultimo valor

contabilizado.
Débito Crédito

5 GASTOS
58 OTROS GASTOS
5810 Extraordinarios
5810X X Pérdida por Vaoracion a Precios de Mercado
o] de las Inversones de Renta Fijao Variable XXX
5210X X
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1205 Inversones de Renta Fija
1210 Inversiones de Renta Variable entre Entidades Publicas XXX
01215

5.1.3. El recaudo de los intereses, dividendos y demas rendimientos debe registrarse
como un menor valor delasinversiones.

Débito Crédito
1 ACTIVO
11 EFECTIVO XXX
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1205 Inversiones de Renta Fija
1210 Inversones de Renta Variable entre Entidades Plblicas XXX
6 1215

5.2. CONTABILIZACION DE LASINVERSIONES NO NEGOCIABLES

Las Inversones de Renta Variable no Negociables se registraran por su costo gjustado por
inflacidn. Las diferencias surgidas por la actudizacion periddica de los precios de mercado de
edtas inversiones se registraran teniendo en cuentalo siguiente:
Cuando los dividendos se paguen en efectivo, € abono correspondiente se hard en las cuentas
de resultados.
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Cuando los dividendos o utilidades se reparten en especie, su valor se abonard a estado de
resultados.

Cuando se trate de reparto por revaorizacion del patrimonio € estado de resultados se
afectara en la cuantia que exceda del vaor dd gjuste por inflacion registrado en lainverson.

Las Inversones de Renta Fija no Negociables, se registraran inicidmente por su costo de
adquisicion y su vaoracion periodica se efectuard mediante la causacion de los rendimientos que
se paguen en forma vencida 'y la amortizacion de aguellos recibidos por anticipado, asi como de
laprimao @ descuento, establecido en lacompra

Las Inversiones de Renta Variable no Negociables se trataran contablemente asi:
5.2.1. Por d método del costo cuando las Inversones de Renta Variable estén clasificadas

como bagja o minima bursatilidad o Sn ninguna cotizacion

5.2.1.1. Cuando la diferencia entre € valor intrinseco y € costo ajustado de la
inversion, es positiva se registrard como un Superdvit por Vaorizacion

Débito Crédito
1 ACTIVO
19 OTROSACTIVOS
1999 Vaorizaciones
199901 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
3 PATRIMONIO
31 HACIENDA PUBLICA
3115 Superdvit por Vdorizacion
311501 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
También puede presentarse, asi:
Débito Crédito
1 ACTIVO
19 OTROSACTIVOS
1999 Vdorizaciones
199901 Inversones de Renta Variable no Negociables XXX
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
3240 Superdvit por Vdorizacion

324001 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
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5.2.1.2. Cuando la diferencia entre el valor intrinseco y €l costo ajustado de la inversion
es negativa, afectard en primera indancia, € Superavit por Vaorizacion hasta agotarlo y a partir
de ahi las cuentas de resultado atitulo de Provisiones. Pueden presentarse dos casos:

Cuando d Superavit por Vaorizacion dcanza a cubrir e monto de las provisones (ya sea en
el grupo de Hacienda Publica o de Patrimonio Ingtitucional).

Débito Crédito
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
3240 Superdvit por Vaorizacion
324001 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
1 ACTIVO
19 OTROSACTIVOS
1999 Valorizaciones
199901 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX

Cuando d Superavit por Vdorizacion no adcanzaa cubrir € monto de las provisiones.

Débito Crédito
5 GASTOS
53 PROVIS, AGOT.,DEPREC, Y AMORTIZ.
5305 Provisones
530514 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1280 Provisiones para Proteccion de Inversiones
128002 De Renta Variable no Negociables XXX

5.2.2. Por & méodo de participacion patrimonial cuando las Inversiones de Renta Variable,
independientemente de su grado de bursatilidad, conceden € control directo o indirecto del ente
publico vinculado o subordinado.

El grado de control estara determinado por la influencia importante que tenga la entidad

controlante en la subordinada, en concordancia con los criterios de consolidacidn definidos por la
Contaduria Genera dela Nacion.
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Con propésitos de registro contable deberd determinarse la variacion patrimonial entre un
periodo y otro, separando € momento originado en los resultados del gercicio de la variacion de
las demés partidas patrimoniaes.
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La aplicacion de este método reconoce totalmente e efecto de los gustes por inflacion sobre
vaor de las inversiones d cierre de cada trimestre. Este vaor sera la base para que se apliquen
los gustes por inflacion durante € trimestre siguiente con sujecion alas normas pertinentes.

5.2.2.1. Variacion patrimonial originada en los resultados del gercicio.
En este caso d costo gustado por inflacion de la inverson se incrementara o disminuird por los
cambios originados en resultados.

5.2.2.1.1. Cuando la variacién patrimonial es positiva

Débito Crédito
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1210 Inversones de Renta Variable XXX
4 INGRESOS
48 OTROS INGRESOS
4810 Extraordinarios
481026 Participaciones en Entes Vinculados o Subordinados XXX
5.2.2.1.2 Cuando la variacién patrimonial es negativa
Débito Crédito

5 GASTOS
58 OTROS GASTOS
5810 Extraordinarios
581025 Participaciones en Entes Vinculados 0

Subordinados XXX
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1210 Inversiones de Renta Variable entre Entidades Pdblicas XXX
6 1215

5.2.2.2. Variacién patrimonial originada en otras partidas patrimoniales.

El costo gustado de la inverson se incrementara o disminuira con cargo o abono d Superdvit
por é Méodo de Participacion, cuyas cuentas 3117 y 3243, se habilitan para d efecto, segin
sea € caso.
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5.2.2.2.1. Cuando la variacion patrimonial es positiva

Débito Crédito
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1210 De Renta Variable entre Entidades PUblicass XXX
61215
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
31176
3243 Superdvit por e Método de Participacion XXX

5.2.2.2.2. Cuando la variacion patrimonial es negativa
En este caso @ Superdvit por d Méodo de Participacion, se afectara hasta que se agote, y a
partir de ese momento se reconocera una pérdida con cargo a resultados.

Cuando €l Superavit por € Método de Participacion alcanza a cubrir la disminucién
patrimonial.

Débito Crédito
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
31176
3243 Superdvit por € Método de Participacion XXX
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1210 De Renta Variable entre Entidades Plblicas XXX
61215

Cuando el Superavit por e Método de Participacion, no acanza a asorber la disminucion
patrimonial, se condtituira la pérdida a titulo de provison hasta la concurrencia del vaor de la
inverson. En este caso se suspendera € método de participacion, hasta que se presenten
variaciones patrimoniaes pogtivas.
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Débito Crédito

5 GASTOS

53 PROVIS, AGOT.,.DEPREC, Y AMORTIZ.

5305 Provisones

530514 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX

1 ACTIVO

12 INVERSIONES

1280 Provisiones para Proteccion de Inversiones

128002 De Renta Variable no Negociables XXX

El vdor acumulado en la cuenta de Superavit por Vaorizaciones, con anterioridad ala gplicacion
dd método de la participacion, debera ser tradadado a las cuentas respectivas de Superavit por
el Método de Participacion.

5.2.2.3 Ingresos por dividendos y participaciones. Los dividendos o participaciones
recibidos en efectivo, que correspondan a periodos en los cudes se aplico @ método de
participacion, reducen € costo de lainverson hasta e monto en que su costo fue afectado.

En caso contrario, se reconocen como ingresos del periodo en € cud se decretan.

Débito Crédito
1 ACTIVO
11 EFECTIVO XXX
1 ACTIVO
12 INVERSIONES
1210 Inversiones de Renta Variable entre Entidades Plblicas XXX
61215

Los dividendos o participaciones correspondientes a gportes preferenciaes sin derecho avoto, se
registran de acuerdo con las normas contables sobre causacion de ingresos.

5.2.2.4. Ajuste al Valor Intrinseco

S unavez aplicado d méodo de participacion patrimonid, € vaor de lainverson fuere inferior o
superior, a vaor intrinseco, debe gustarse a éste, de la siguiente forma:
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52241 S d valor delainversion esinferior a su valor intrinseco

Débito Crédito
1 ACTIVO
19 OTROSACTIVOS
1999 Vdorizaciones
199901 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
3240 Superdvit por Vaorizacion
324001 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX

5.2.2.4.2. S € valor delainversion es superior a su valor intrinseco
Se dfecta en primeraingtancia € superavit por vaorizacion hasta que se agote, y 9 no dcanza se
reconocerd una pérdida con cargo alos resultados, atitulo de provision.

Cuando alcanza €l superavit por valorizacion.

Débito Crédito
3 PATRIMONIO
32 PATRIMONIO INSTITUCIONAL
3240 Superdvit por Vaorizacion
324001 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
1 ACTIVO
19 OTROSACTIVOS
1999 Vdorizaciones
199901 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
Cuando no alcanza €l superdvit por valorizacién
Débito Crédito
5 GASTOS
53 PROVIS, AGOT.,DEPREC, Y AMORTIZ.
5305 Provisones
530514 Inversiones de Renta Variable no Negociables XXX
1 ACTIVO

12 INVERSIONES
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1280
128002

Provisiones para Proteccion de Inversones
De Renta Variable no Negociables

XXX




5.2.2.5. Suspension del Método de participacion.

Cuando no se cumplen los criterios de aplicacion del método, éste se suspenderd, regresando a
método del costo. En este caso, @ vaor registrado de la inversién a partir de la fecha de la
suspension se considera costo.

5.3 VALORES COMPARABLES PARA EFECTO DE LA PRIMERA VALORACION
5.3.1. Inversonesde Renta Fija

El vaor base contra @ cud debe determinarse la utilidad o pérdida correspondiente, es
resultante de adicionar a costo, los rendimientos causados no recaudados o deducir los
rendimientos recibidos por anticipado y las provisiones contabilizadas, seglin corresponda

5.3.2. Inversionesde Renta Variable

El vdor base contra @ cua debe determinarse la utilidad o pérdida correspondiente, es € vaor
neto del costo gustado més los dividendos causados no recaudados menos las provisiones
contabilizadas. En € caso que se registren valorizaciones, deben revertirse contra la cuenta de
Superavit por Valorizaciones.

Asmismo, d vaor base contra € cud debe determinarse € incremento o disminucion de la
inverson por la gplicacion del método de participacion, es @ vaor neto dd costo gustado mas
los dividendos causados no recaudados menos las provisiones contabilizadas.

Los sddos de los rendimientos, dividendos por cobrar, gustes por inflacion, valorizaciones, y
uperévit por vaorizeciones y demés cuentas relacionadas con las inversones financieras

negociables, deberan gustarse en la primera vaoracion con @ propésito de reconocer
contablemente su vaor de mercado en 1998.

6. DESCRIPCION DE LASCUENTASY SUBCUENTAS
6.1. PARA LA CONTABILIZACION DE LAS INVERSIONES NEGOCIABLES
6.1.1. Cuando se presenta utilidad
435002 Utilidad por Vaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Fija (denominada antes - Vauacion a Precios de Mercado de

Inversiones Financieras).

435016 Utilidad por Vaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Vaiable.
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En edtas subcuentas debe registrarse la utilidad presentada cuando € precio de mercado de las
inversiones es superior d Ultimo vaor contabilizado, y seran solamente para uso de las entidades
financieras.

481002 Utilidad por Vaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Fija (denominada antes-V @ oracién a Precios de Mercado)

481027 Utilidad por VVaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Variable.

En dlas debe registrarse  mayor valor de mercado de las inversiones, y sdlo serdn usadas por
entidades distintas de ingtituciones financieras.

El saldo de la subcuenta 480502-Vaduaciéon a Precios de Mercado de Inversiones Financieras

sera recladficado y tradadado a sus respectivas subcuentas, de acuerdo con los requisitos
mencionados. Esta subcuenta desaparece del Catdogo Genera de Cuentas.

6.1.2. Cuando sepresenta pérdida

521050 Pérdida por Vaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Fija (denominada antes - Vaorizacion a Precios de Mercado).

521065 Pérdida por Valoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Variable.

Son agudlas subcuentas en las que las entidades financieras deben registrar las pérdidas por
vaoracion a precios de mercado.

581002 Pérdida por Valoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Fija (denominada antes-V a oracién a Precios de Mercado).

581008 Pérdida por Vaoracion a Precios de Mercado de las Inversiones de
Renta Varigble.

Se registrara la pérdida resultante de vaorar la inversiones negociables para aquellas entidades
digintas de lasindituciones financieras.

El saldo de la subcuenta 580510-Pérdida por Vauacion a Precios de Mercado de las Inversiones

Financieras,, deberd recladsificarse en cudesquiera de las subcuentas anteriores, segin
corresponda. Esta subcuenta serd eliminada del Catdogo Genera de Cuentas.
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6.2. PARA LA CONTABILIZACION DE LASINVERSIONES NO NEGOCIABLES
6.2.1. Mé&odo del Costo

6.2.1.1. Cuando la diferencia es positiva

199901 Inversiones de Renta Variable no Negociables (denominada antes-
Inversones)

311501 Inversones de Renta Variable no Negociables (denominada antes-
Inversiones)

324001 Inversones de Renta Variable no Negociables (denominada antes-
Inversones).

6.2.1.2. Cuando la diferencia es negativa

128001 De Renta Fija no Negociables (denominada antes-De Renta Fija)

128002 De Renta Variable no Negociables (denominada antes-De Renta
Vaiable)

530503 Inversiones de Renta Fija no Negociables (denominada antes -
Inversiones)

530514 Inversiones de Renta Variable no Negociables

Es preciso reclasficar € saldo de la subcuenta 530503, distribuyendo lo correspondiente a renta
fijay arentavariadle.

6.2.2. Méodo de Participacién Patrimonial
6.2.2.1. Diferencia patrimonial originada en resultados.
481026 Participaciones en Entes Vinculados o Subordinados (denominada
antes - Participaciones en Entes Adscritos, Vinculados o
Subordinados)

581026 Participaciones en Entes Vinculados 0 Subordinados (denominada
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antes - Participaciones en Entes Adscritos, Vinculados y Subordinados)
6.2.2.2. Diferencia patrimonial originada en otras partidas patrimoniales
3117 Superavit por € Método de Participacion
3243 Superavit por € Método de Participacion
6.3. ESTRUCTURA DEL GRUPO 12- INVERSIONES

1205 DE RENTA FJA

120501 Titulos de Tesoreria TES

120502 Titulos de Apoyo Cafetero (denominada antes-Titulos de Ahorro Cafetero)
120503 Titulos de Desarrollo Agropecuario

120504 Certificados de Ahorro de Vaor Constante
120505 Titulos de Participacion

120506 Certificados Eléctricos Vaorizables

120507 Titulos Energéticos de Rentabilidad Creciente - TER
120508 Certificados de Depdsito a Término

120509 Certificados de Depésito de Ahorro a Término
120510 Pagarés

120511 Aceptaciones Bancarias

120512 Aceptaciones Financieras

120513 Cédulas Hipotecarias

120514 Bonos Publicos

120515 Bonos Privados

120516 Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones - BOCAS
120517 Certificados de Reembolso Tributario - CERT
120518 Titulos de Devolucién de Impuestos - TIDIS
120519 Inversiones Forzosasy ddl Encge

120520 Titulosdel ICT o INURBE

120521 Titulos Forestales Clase B

125022 Bonos Educativos de Vdor Congtante

120523 Titulos de Capitalizacion Financiera

120550 Titulos Canjeables por Certificados de Cambio
120551 Certificados de Cambio

120552 Certificados de Depdsito a Término en Moneda Extranjera
120553 Pagarés en Moneda Extranjera

120554 T-Bills T-Notes

120555 Bonos Colombia Decreto 700/92

120556 Bonos Ley 55/85

120557 Operaciones Overnight

120558 Documentos de Deuda Externa Adquiridos

120559 Treasures

120560 Bonos Decreto 4308 de 1994

120561 Bonos de Seguridad

120590 Otras Inversiones de Renta Fija
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La subcuenta “Derechos de Recompra de Inversones’, exise para las tres cuentas de
inversiones, es decir: 120595, 121095y 121595.

1210

121001
121002
121003
121004
121005
121006

121007
121008
121009
121010
121011

121012
121013

121014
121015
121016
121017
121018
121019
121020
121021
121022
121023

121024
121025

DE RENTA VARIABLE ENTRE ENTIDADES PUBLICAS

Acciones en Sociedades de Economia Mixta dd Nivel Naciona

Acciones en Sociedades de Economia Mixta del Orden Departamental

Acciones en Sociedades de Economia Mixtadel Orden Municipa

Acciones en Sociedades de Economia Mixta del Orden Didtrita

Acciones Preferenciales en Sociedades de Economia Mixta del Nivel Naciona
Acciones Preferencides en Sociedades de Economia Mixta dd  Orden
Departamentdl.

Acciones Preferenciales en Sociedades de Economia Mixta del Orden Municipdl.
Acciones Preferencid es en Sociedades de Economia Mixta del Orden Didtritd.
Acciones en Empresas Industridles y Comerciades del Estado ddl Nivel Naciond
Acciones en Empresas Industrides y Comercides dd Estado del Orden
Departamental.

Acciones en Empresas Industrides y Comercides dd Estado del Orden
Municipd.

Acciones en Empresas Industridesy Comerciales del Estado del Orden Didtrital
Acciones Preferencides en Empresas Industridles y Comerciales dd Estado del
Nivel Naciond.

Acciones Preferencides en Empresas Industridles y Comerciales dd Estado del
Orden Departamenta.

Acciones Preferencides en Empresas Industrides y Comerciales dd Estado del
Orden Municipd.

Acciones Preferencides en Empresas Industridles y Comerciales dd Estado del
Orden Didritd.

Cuotas 0 Partes de Interés en Empresas Industrides y Comerciales del Estado del
Nivel Naciond

Cuotas 0 Partes de Interés en Empresas Industrides y Comerciales del Estado del
Orden Departamental

Cuotas 0 Partes de Interés en Empresas Industrides y Comerciales del Estado del
Orden Municipd

Cuotas 0 Partes de Interés en Empresas Industrides y Comerciales del Estado del
Orden Didritd

Aportes de Capital en Establecimientos Publicos del Nivel Naciond.

Aportes de Capita en Establecimientos Publicos del Orden Departamentdl.
Aportes de Capital en Establecimientos Publicos del Orden Municipal.

Aportes de Capita en Establecimientos Publicos dd Orden Didtritd.

Fondos de Inversion en Entidades Financieras Plblicas
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121026 Fondos de Pensiones y Cesartias en Entidades Financieras Publicas

121090 Otras Inversones de Renta Variable.

121099 Ajustes por Inflacion

1215 DE RENTA VARIABLE EN EMPRESAS PRIVADAS
121501 Fondos de Inversion

121502 Fondos de Pensionesy Cesantias

121590 Otras Inversones de Renta Variable

121599 Ajustes por Inflacidn

6.4. RECLASIFICACIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
Es preciso efectuar todas las reclasificaciones a que hayalugar a 31 de diciembre de 1997.

7. PERIODICIDAD DE LA VALORACION Y DEL REGISTRO

Las entidades obligadas a vaorar sus inversiones a precios de mercado deberan hacerlo por lo
menos unavez a mesy registrar sus resultados a cierre mensud.

Aquellas entidades que estén bgjo la ingpeccidn y vigilancia de las Superintendencias Bancaria o
de Vdores, seguiran sujetas a la periodicidad establecida por dlas tanto parala vaoracién como
para€ regisro.

8. REVELACION

Para estos efectos debera seguirse o estipulado en  Manua de Procedimientos del -PGCP-
numerd 6.2.4., relaivos a la daboracion y presentacion de las notas a los estados contables,
especidmente en lo relacionado con las politicas y practicas contables, las notas especificas
referidas a la valuacion y las rdativas a Stuaciones particulares de los grupos, clases, cuentas 'y
subcuentas. Adicionalmente, en dichas notas se deberarevelar la siguiente informacion:

a) El indicador seleccionado para cada especie de titulos.

b) El méodo escogido para cacular € “margen por emisor”.

c) El periodo que les queda para gustarse d sistema de vaoracion a precios de mercado,
cuando se hayan efectuado inversiones en titul os recién inscritos en bolsa

d) El vdor de impacto financiero reconocido en los resultados, producto de la vadoracion y las
razones que lo originaron.

€) El efecto mensud delavaoracion, por cada uno de los meses que integran € trimestre.

9. VIGENCIA

Las entidades publicas sujetas a la presente norma deberan vaorar sus inversiones financieras a
precios de mercado, a partir del primero de febrero de 1998.
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EDGAR FERNANDO NIETO SANCHEZ
Contador General dela Nacion
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