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Objetivo

Proporcionar una visión general del estado actual

de las revelaciones de carácter financiero relacionadas con 

el cambio climático



Contenido

• La relevancia financiera del cambio climático

• Principales revelaciones de carácter financiero relacionadas con el 
cambio climático

• Conectividad de la información financiera y la información de 
sostenibilidad

• Reflexiones finales



Cambio climático y las organizaciones

Fuente: www.wmo.int 

Fuente: www.climate.gov 

http://www.wmo.int/
http://www.climate.gov/


Cambio climático y las organizaciones

Fuente: www.climate.gov 

Fuente: www.wmo.int 

http://www.climate.gov/
http://www.wmo.int/


Materialidad y sostenibilidad

Externalidades
“Impactos económicos, sociales y/o 

medioambientales derivados de las actividades 
de una entidad que son soportados por otros, 

al menos a corto plazo, y que suelen quedar 
fuera del ámbito de la información financiera” 

(Unerman et al., 2018, p. 497).

Dependencias
El grado en que una organización depende de 
los recursos medioambientales, sociales y 
económicos para funcionar y crear valor. 
(O’Dwyer & Unerman, 2020).



Materialidad y sostenibilidad

Materialidad de impacto
Impactos materiales reales o potenciales, 

positivos o negativos, de la empresa sobre las 
personas o el medio ambiente en horizontes 

temporales a corto, medio o largo plazo. 
(EFRAG, 2023, ESRS1, pár. 43)

Materialidad financiera
Riesgos u oportunidades que tienen una 
influencia material, o podría esperarse 
razonablemente que tengan una influencia 
material, en el desarrollo, la situación 
financiera, el rendimiento financiero, los flujos 
de efectivo, el acceso a la financiación o el 
coste del capital a corto, medio o largo plazo 
de la empresa. (EFRAG, 2023, ESRS1, pár. 49).

Inside-out (dentro-afuera) Outside-in (fuera-adentro)



Riesgos climáticos

▪ La probabilidad de que fenómenos 
medioambientales acaben generando un 
impacto financiero negativo en la 
institución.

▪ Riesgo agudo → fenómenos 
extremos

▪ Riesgo crónico → cambios 
progresivos

Riesgo físico Riesgo de transición

▪ La probabilidad de que se genere un 
impacto financiero negativo en la 
institución derivado directa o 
indirectamente del ajuste del modelo de 
negocio para realizar la transición hacia 
una economía más “verde” y más 
sostenible.

Fuente: www.recraft.aiFuente: www.recraft.ai

http://www.recraft.ai/
http://www.recraft.ai/


Oportunidades climáticas

▪ Eficiencia de recursos

▪ Fuente de energía

▪ Productos y servicios

▪ Mercados financieros

Fuente: www.recraft.ai

http://www.recraft.ai/


Oportunidades climáticas

Fuente: EY Global Climate Action Barometer (2024)



Objetivo de la información
sobre cambio climático
▪ Rendición de cuentas → proporcionar a los grupos de 

interés información para evaluar cómo gestiona los 
impactos sociales y ambientales que genera su negocio.

▪ Valoración → proporcionar a los proveedores de capital 
financiero (es decir, accionistas e inversores) información 
para evaluar el valor futuro de sus inversiones.

▪ Administración → Proporcionar a los proveedores de 
capital financiero información para evaluar el uso del capital 
que facilitan a la organización.

Grupos de interés
(en general)

Proveedores de capital 
financiero

Fuente: Cooper & Michelon (2022)



Revelaciones financieras
sobre cambio climático

▪ Revelaciones en los estados financieros

▪ Información sobre riesgos y oportunidades climáticas: TCFD y IFRS S2

▪ Taxonomía

▪ Instituciones financieras



Visión tradicional: Los estados financieros
• La información es material [de importancia relativa] si su omisión, presentación 

incorrecta u ocultación puede razonablemente influir en las decisiones que los usuarios 
principales de los informes financieros toman sobre la base de dichos informes, que 
proporcionan información financiera sobre una entidad informadora específica. La 
importancia relativa es un aspecto de la relevancia específico de una entidad, basado en 
la naturaleza o magnitud, o ambas, de las partidas a las que se refiere la información en 
el contexto del informe financiero de una entidad concreta (Marco Conceptual NIIF, pár. 
2.11).

CRITERIOS DE RECONOCIMIENTO

▪ Definición del elemento contable

▪ Probabilidad de la obtención o cesión de recursos que incorporen beneficios o rendimientos 
económicos

▪ Fiabilidad de medición



Visión tradicional: Los estados financieros
Impacto en los 

estados financieros
Tratamiento contable

Problemas ambientales 
relacionados

Ejemplos de normas 
IFRS relacionadas

Costes 
medioambientales

Deben capitalizarse si cumplen con los criterios para ser 
reconocidos como activos (p.ej., aumento de beneficios 
económicos futuros) (UNCTAD 2002, p.18). Si no son activos, 
deben cargarse en el estado de resultados (UNCTAD 2002, p.19).

Conservación del medio ambiente, 
tratamiento de productos de 
desecho, costos de limpieza y 
auditoría.

NIC 16 – Propiedades, 
planta y equipo
NIC 38 – Activos 
intangibles

Recuperación y 
deterioro

“Si el coste medioambiental se capitaliza e incluye como parte 
integral de otro activo, los activos combinados deben se objeto 
de análisis de deterioro y, cuando sea apropiado, reducir su 
importe recuperable" (UNCTAD 2002, p.22).

Derechos de emisión, suelo y agua 
contaminados.

NIC 36 – Deterioro de 
activos

Pasivos 
medioambientales

La obligación de la entidad de incurrir en un coste 
medioambiental en el futuro. Puede ser legalmente exigible o 
no. Debe divulgarse en el balance y en la memoria (UNCTAD 
2002, pp.23, 34).

Multas y sanciones, eliminación de 
desechos, limpieza de sitios 
contaminados, desmantelamiento y 
cambios en la 
tecnología/regulación.

NIC 37 – Provisiones, 
pasivos contingentes y 
activos contingentes

Reconocimiento de 
restauraciones

Las restauraciones de terceros no deben compensarse contra los 
pasivos medioambientales a menos que exista un derecho legal, 
en cuyo caso debe divulgarse el importe  bruto tanto para el 
pasivo como para la recuperación (UNCTAD 2002, p.28).

Restauraciones de tierras.
NIC 37 – Provisiones, 
pasivos contingentes y 
activos contingentes

Valoración de 
pasivos 
medioambientales

Deben proporcionarse estimaciones en la memoria en caso de 
incertidumbre para valorar los pasivos medioambientales.

Tipo de sustancia peligrosa y tipo 
de tecnología para la remediación.

NIC 37 – Provisiones, 
pasivos contingentes y 
activos contingente

Fuente: Sales de Aguiar & Bebbington. (2023, p. 161). Financial accounting and the natural environment.
En J. Bebbington, C. Larrinaga, B. O’Dwyer & I. Thomson, Routledge Handbook of Environmental Accounting



Visión tradicional: Los estados financieros



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)

Marco de reporte tiene como objetivo ayudar a identificar la información que 
necesitan los inversores, proveedores de capital, empresas aseguradoras y 
otros actores financieros para evaluar y valorar correctamente los riesgos y 
oportunidades financieros derivados del cambio climático.  

▪ Creado en 2015 por el Financial Stability Board.

▪ Compuesta por 32 miembros que representan a distintos grupos de interés empresariales y financieros (bancos, 
gestores de activos, compañías de seguros, fondos de pensiones, grandes empresas no financieras, empresas de 
contabilidad y auditoría, o agencias de rating).

▪ Se basa en un enfoque de materialidad financiera.

▪ Reconocimiento de que el cambio climático es una cuestión de sostenibilidad que genera riesgos y 
oportunidades de carácter financiero para el modelo de negocio.



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)
▪ Proporciona una serie de recomendaciones para elaborar y publicar información sobre cómo 

gestionan los riesgos y oportunidades relacionados con el cambio climático.

▪ Siete principios

▪ Estructura en áreas clave con recomendaciones de información

▪ Gobernanza

▪ Estrategia 

▪ Gestión de riesgos

▪ Métricas y objetivos

Fuente: Guía Recomendaciones TCFD



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)
Principios

▪ La información debe ser relevante.

▪ La información debe ser específica y completa.

▪ La información debe ser clara, equilibrada y comprensible.

▪ La información debe ser coherente a lo largo del tiempo.

▪ La información debe ser comparable entre empresas de un 
mismo sector, industria o cartera de inversión.

▪ La información debe ser fiable, verificable y objetiva.

▪ La información debe facilitarse puntualmente.



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)

Gobernanza de la organización en torno a los riesgos y 
oportunidades relacionados con el clima.

▪ Recomendaciones de información

▪ Describir la supervisión por parte del consejo de los 
riesgos y oportunidades relacionados con el clima. 

▪ Describir el papel de la dirección en la evaluación y 
gestión de los riesgos y oportunidades relacionados con el 
clima.

Fuente: Acciona (2023). Informe TCFD 2022. Riesgos y oportunidades climáticas (pág. 6).



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)

Fuente: Acciona (2023). Informe TCFD 2022. Riesgos y oportunidades climáticas (pág. 7).

Repercusiones reales y potenciales de los riesgos y 
oportunidades relacionados con el clima en las 
actividades, la estrategia y la planificación financiera de la 
organización.

▪ Recomendaciones de información

▪ Describir los riesgos y oportunidades relacionados con el 
clima que la organización ha identificado a corto, medio y 
largo plazo. 

▪ Describir el impacto de los riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima en las actividades, la estrategia y 
la planificación financiera de la organización. 

▪ Describir la resiliencia de la estrategia de la organización, 
teniendo en cuenta diferentes escenarios climáticos, 
incluyendo un escenario de 2°C o inferior.



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)

Fuente: Acciona (2023). Informe TCFD 2022. Riesgos y oportunidades climáticas (pág. 8).

Identificación, evaluación y gestión de los riesgos 
relacionados con el clima.

▪ Recomendaciones de información

▪ Describir los procesos de la organización para identificar y 
evaluar los riesgos relacionados con el clima. 

▪ Describir los procesos de la organización para gestionar 
los riesgos climáticos. 

▪ Describir cómo se integran los procesos de identificación, 
evaluación y gestión de riesgos climáticos en la gestión 
global de riesgos de la organización.



Task Force on Climate-Related 
Financial Disclosures (TCFD)

Fuente: Acciona (2023). Informe TCFD 2022. Riesgos y oportunidades climáticas (pág. 9).

Métricas y objetivos utilizados para evaluar y gestionar los 
riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

▪ Recomendaciones de información

▪ Especificar los parámetros utilizados por la organización 
para evaluar los riesgos y oportunidades relacionados con 
el clima en consonancia con su estrategia y su proceso de 
gestión de riesgos. 

▪ Revelar las emisiones de gases de efecto invernadero de 
alcance 1, alcance 2 y, si procede, alcance 3, así como los 
riesgos relacionados. 

▪ Describir los objetivos utilizados por la organización para 
gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con el 
clima y los resultados respecto a los objetivos.



International Sustainability
Standards Boards (ISSB)

▪ Creado por la Fundación IFRS en 2021

▪ Basadas en un enfoque de materialidad financiera

▪ Hasta ahora:

▪ IFRS S1 Requerimientos Generales para la Información Financiera a Revelar 
relacionada con la Sostenibilidad

▪ IFRS S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 

El ISSB tiene como objetivo desarrollar normas mundiales para la elaboración de informes de sostenibilidad, 
con el fin de ayudar a las organizaciones a elaborar información de sostenibilidad exhaustiva y relevante para 
los mercados de capitales, así como facilitar la interoperabilidad con los informes de sostenibilidad de cada 
jurisdicción y/o dirigidas a grupos de interés más amplios



International Sustainability
Standards Boards (ISSB)

Utilizado para el 
IFRS S2



International Sustainability
Standards Boards (ISSB)

IFRS S1 Requerimientos Generales para la Información 
Financiera a Revelar relacionada con la Sostenibilidad

Características cualitativas

▪ Fundamentales: (1) Relevancia, e (2) imagen fiel

▪ Mejora: (1) Comparabilidad, (2) verificabilidad, (3) oportunidad y 
(4) comprensibilidad

Contenido principal

▪ (1) Gobernanza, (2) estrategia, (3) gestión de riesgo, y (4) métricas 
y objetivos



International Sustainability
Standards Boards (ISSB)

IFRS S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 

Especifica la información que debe revelar una entidad sobre su 
exposición a riesgos y oportunidades significativos relacionados 
con el clima que pueden afectar a su valor corporativo, sobre el uso 
que hacen de los recursos y las acciones para gestionar dichos 
riesgos y oportunidades, así como sobre su capacidad para 
adaptarse a estos riesgos y oportunidades.

Contenido principal

▪ (1) Gobernanza, (2) estrategia, (3) gestión de riesgos, y (4) 
métricas y objetivos



International Sustainability
Standards Boards (ISSB)

IFRS S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 

Informar sobre la evaluación de la resiliencia climática en la fecha 
de presentación que:

[…]

▪ Capacidad de adaptación de la estrategia y modelo de negocio al 
cambio climático a corto, medio y largo plazo, incluyendo
▪ Disponibilidad y flexibilidad de los recursos financieros.

▪ Capacidad de redistribuir, reutilizar, mejorar o desmantelar los activos 
existentes.

▪ Efecto de las inversiones actuales y planificadas en la mitigación, adaptación y 
las oportunidades de resiliencia asociadas al clima



Taxonomía verde

▪ Clasificación de las actividades económicas 
como sostenibles o no.

Fuente: www.recraft.ai

http://www.recraft.ai/


Taxonomía verde

Fuente: Spainsif. Estudio de Mercado (2023). 



Taxonomía (de la Unión Europea)

▪ Clasificación de las actividades económicas 
como sostenibles o no.

▪ ¿A qué obliga?
▪ Reportar en qué grado las actividades económicas 

de una empresa son sostenibles o no.

▪ Empresas que están obligadas a reportar un informe 
no financiero o de sostenibilidad.

Fuente: www.recraft.ai

http://www.recraft.ai/


Taxonomía verde (de la Unión Europea)

Mitigación al cambio 
climático

Adaptación al cambio 
climático

Transición a una 
economía circular

Prevención y control de 
la contaminación

Protección y 
restauración de la 

biodiversidad

Uso y protección de 
recursos hídricos y 

marinos

Elegibilidad

vs

Alineamiento

https://finance.ec.europa.eu/document/download/dcef672c-6907-461c-8588-c04220d24bdb_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-climate-annex-1_en_2.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/dcef672c-6907-461c-8588-c04220d24bdb_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-climate-annex-1_en_2.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/dcef672c-6907-461c-8588-c04220d24bdb_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-climate-annex-1_en_2.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/dcef672c-6907-461c-8588-c04220d24bdb_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-climate-annex-1_en_2.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/b41d7578-0753-4313-8e02-d09dad535bf2_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-2_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/b41d7578-0753-4313-8e02-d09dad535bf2_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-2_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/191d53ad-4e55-4ee3-82c9-55576152ba5b_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-3_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/191d53ad-4e55-4ee3-82c9-55576152ba5b_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-3_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/715c0aa1-3fc9-433e-bd96-c1fbc3342e59_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-4_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/715c0aa1-3fc9-433e-bd96-c1fbc3342e59_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-4_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/715c0aa1-3fc9-433e-bd96-c1fbc3342e59_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-4_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/159e9782-729a-4c4e-9fbf-32cec75242bd_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-1_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/159e9782-729a-4c4e-9fbf-32cec75242bd_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-1_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/159e9782-729a-4c4e-9fbf-32cec75242bd_en?filename=taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental-annex-1_en_0.pdf


Taxonomía verde (de la Unión Europea)

Numerador
Magnitud asociada a actividades alineadas 

[exigibles] con la Taxonomía

Denominador
Magnitud total para la empresa

▪ Grado en que las actividades económicas 
de una empresa son sostenibles o no.

▪ Cifra de negocios: Proporción de la 
facturación que proviene de actividades 
sostenibles.

▪ CapEx: Proporción de la inversión en activo 
fijo relacionado con actividades sostenibles.

▪ OpEx: Proporción de los gastos de 
explotación vinculados a actividades 
sostenibles.



Taxonomía verde (de la Unión Europea)

Fuente: Estado de Información No Financiera Naturgy (2024, pp. 88-89). 



Taxonomía verde (de la Unión Europea)

Fuente: Estado de Información No Financiera Naturgy (2024, p. 86). 



Cambio climático
e instituciones financieras

▪ Riesgo de crédito

▪ Riesgo de mercado

▪ Riesgo operacional

▪ Riesgo legal

▪ Riesgo reputacional

El sector financiero se enfrenta a riesgos climáticos y 
medioambientales directos e indirectos a través de las 
carteras de crédito, inversión y seguros. 

Fuente: www.recraft.ai

http://www.recraft.ai/


Reguladores y supervisores bancarios

¿Para quién reportan las instituciones financieras?

Inversores 

Analistas ¿La sociedad en su conjunto?

Cambio climático
e instituciones financieras



Cambio climático
e instituciones financieras

Informe

Informe

https://www.santander.com/content/dam/santander-com/en/documentos/informe-anual-de-sostenibilidad/2023/ias-2023-climate-finance-2023-en.pdf
https://www.santander.com/content/dam/santander-com/es/documentos/informe-con-relevancia-prudencial/2023/irp-2023-informacion-riesgos-esg-2t23-es.pdf


Cambio climático
e instituciones financieras



Indicadores específicos para:

Cambio climático
e instituciones financieras

▪ Gestores de activos

▪ Entidades de créditos 

▪ Empresas de servicios de inversión

▪ Empresas de seguros y reaseguros 

Taxonomía de la UE para instituciones financieras



Cambio climático
e instituciones financieras

▪ Empresas no financieras

▪ Empresas financieras

▪ Clientes minoristas (financiación de viviendas y 
vehículos) 

▪ Administraciones locales para la financiación de 
viviendas y otros préstamos especializados

▪ Ejecución de garantías inmobiliarias comerciales y 
residenciales.

Elementos de balance

GAR =
Suma numeradores

Suma denominadores

Exclusiones
exposiciones frente a administraciones 
centrales, bancos centrales y emisores 

supranacionales

Exclusiones
derivados, empresas que no están 
obligadas a publicar un informe de 

sostenibilidad, préstamos interbancarios a 
la vista y activos mantenidos para negociar 



Cambio climático
e instituciones financieras

Fuente: Informe Anual Santander 2023



Conectividad

▪ La conectividad entre la información financiera y la información sobre 
sostenibilidad en la agenda de los organismos de normalización (EFRAG, 2023)



Conectividad

▪ Conectividad de los requisitos (información 
comunicada)
▪ Conexión de la información sobre estrategia, modelo de 

negocio, riesgos y oportunidades con las métricas y 
objetivos y la información de los estados financieros.

▪ Conectividad en el proceso
▪ Se aplica en el contexto de los procesos de orientación y 

preparación de la información. 



Conectividad

▪ La conectividad se materializa de dos maneras:
▪ Conectividad en la información (alineación):

▪ No hay pruebas abrumadoras de desalineación entre los 
informes de sostenibilidad y financieros. 

▪ Conectividad en el proceso (coordinación):
▪ Sin embargo, las entrevistas no revelan enfoques sistemáticos 

para conceder o perseguir dicha alineación, en el sentido de que 
los procesos de elaboración de informes subyacentes suelen 
estar aislados y desconectados. 

▪ La regulación se considera un factor que fomenta la colaboración. 

▪ La conectividad se explica a menudo por la noción de riesgo (en 
particular, el cambio climático) y la gobernanza empresarial (y el 
impulso normativo).



Conectividad

Fuente: EY Global Climate Action Barometer (2024)



Reflexiones finales

▪ La importancia de la noción de 
externalidades/dependencias climáticas

▪ La necesidad de repensar los estados financieros 
para incorporar información sobre el clima

▪ La proliferación de marcos de reporte sobre 
riesgos y oportunidades relacionadas con el clima 

▪ La importancia de las instituciones financieras en 
la gestión del clima

▪ La conectividad como punto de integración de lo 
financiero y lo de sostenibilidad
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